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Abstract. This study provides an economic assessment of the impact of changes 
in global prices for non-ferrous metals on the export dynamics of Kazakhstan’s 
non-ferrous metallurgy sector. In Kazakhstan’s economy, non-ferrous metallurgy 
is a strategically important industry that generates a significant share of export 
revenues while remaining highly dependent on price volatility in global commodity 
markets and changes in the external economic environment. Under these 
conditions, quantitative assessment of price factors is essential for ensuring export 
stability and developing effective export strategies. The study applies quantitative 
analytical methods based on official statistical data for the period 2020–2024. The 
methodological framework includes descriptive statistics, Pearson correlation 
analysis, and multiple linear regression estimated using the ordinary least squares 
method. Export revenues of non-ferrous metallurgy products are used as the 
dependent variable, while global prices for copper, aluminum, zinc, and lead serve 
as independent variables. This approach enables a comparative assessment of the 
price elasticity of export revenues across the main metals. The results confirm a 
stable positive statistical relationship between export revenues and global prices for 
key non-ferrous metals. The highest sensitivity is observed with respect to zinc and 
copper prices. The impact of aluminum prices is moderate, whereas the influence of 
lead prices is relatively weak. The regression model demonstrates high explanatory 
power, indicating that global price dynamics explain most variations in export 
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revenues. The findings can be used for forecasting export revenues, assessing price-
related risks, and supporting government and corporate management decisions 
aimed at the sustainable development of the non-ferrous metallurgy sector.
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Аннотация. Бұл зерттеу түсті металдарға әлемдік бағалардың өзгеруінің 
Қазақстанның түсті металлургия саласының экспорттық динамикасына 
әсерін кешенді экономикалық бағалауға арналған. Қазақстан экономикасында 
түсті металлургия экспорттық түсімдердің елеулі үлесін қалыптастыратын 
стратегиялық маңызды сала болып табылады, алайда оның дамуы әлемдік 
тауар нарықтарындағы баға құбылмалылығына және сыртқы экономикалық 
конъюнктураның өзгеруіне жоғары дәрежеде тәуелді. Осыған байланысты 
саланың экспорттық тұрақтылығын қамтамасыз ету және тиімді экспорттық 
стратегияларды қалыптастыру үшін бағалық факторлардың әсерін сандық 
тұрғыдан негіздеу ерекше өзектілікке ие. Зерттеуде 2020–2024 жылдар 
аралығындағы ресми статистикалық деректер негізінде сандық талдау 
әдістері қолданылды. Әдіснамалық тұрғыда сипаттамалық статистика, 
Пирсон корреляция коэффициенті және ең кіші квадраттар әдісімен 
бағаланған көптік сызықтық регрессия пайдаланылды. Тәуелді айнымалы 
ретінде түсті металлургия өнімдерінің экспорттық түсімі, ал тәуелсіз 
айнымалылар ретінде мыс, алюминий, мырыш және қорғасынның әлемдік 
бағалары алынды. Бұл тәсіл негізгі металдар бойынша экспорттық түсімнің 
бағалық икемділігін салыстырмалы түрде бағалауға мүмкіндік берді. Зерттеу 
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нәтижелері экспорттық түсім мен негізгі түсті металдардың әлемдік бағалары 
арасында тұрақты оң статистикалық байланыстың бар екенін көрсетті. Ең 
жоғары сезімталдық мырыш пен мыс бағаларына тән екені анықталды, ал 
алюминийдің әсері орташа деңгейде, қорғасынның ықпалы салыстырмалы 
түрде әлсіз болып шықты. Құрылған регрессиялық модель экспорттық 
түсімдегі өзгерістердің шамамен 92%-ы әлемдік бағалардың динамикасымен 
түсіндірілетінін көрсетті. Алынған нәтижелер экспорттық түсімді болжау, 
бағалық тәуекелдерді бағалау, сондай-ақ түсті металлургия саласын 
институционалдық тұрғыдан бейімдеу мен тұрақты дамытуға бағытталған 
мемлекеттік және корпоративтік басқару шешімдерін ғылыми негіздеу үшін 
қолданылуы мүмкін.

Түйін сөздер: түсті металлургия, әлемдік бағалар, экспорттық динамика, 
регрессиялық талдау, бағалық құбылмалылық, Қазақстан экономикасы

© Елтай Б.Б.*, Азатбек Т.А., 2026. 
Евразийский национальный университет имени Л.Н. Гумилева, 

Астана, Казахстан. 
E-mail: e.b.bakarys@gmail.com

ОЦЕНКА ВЛИЯНИЯ ИЗМЕНЕНИЙ МИРОВЫХ ЦЕН НА ЦВЕТНЫЕ 
МЕТАЛЛЫ НА ЭКСПОРТНУЮ ДИНАМИКУ ЦВЕТНОЙ 

МЕТАЛЛУРГИИ КАЗАХСТАНА

Бакарыс Елтай — PhD докторант (экономика), Евразийский национальный университет 
имени Л.Н. Гумилёва, Астана, Казахстан,
E-mail: e.b.bakarys@gmail.com, ORCID ID: https://orcid.org/0009-0008-5187-8207;
Толкын Азатбек — доктор экономических наук, профессор, Евразийский национальный 
университет имени Л.Н. Гумилёва, Астана, Казахстан,
E-mail: tolkyn_d2005@mail.ru, https://orcid.org/0000-0002-8985-8905.

Аннотация. Настоящее исследование посвящено комплексной эконо
мической оценке влияния изменений мировых цен на цветные металлы 
на экспортную динамику цветной металлургии Казахстана. В экономике 
Казахстана цветная металлургия является стратегически важной отраслью, 
формирующей значительную долю экспортных доходов, однако её развитие 
в высокой степени зависит от ценовой волатильности на мировых товарных 
рынках и изменений внешнеэкономической конъюнктуры. В этой связи 
количественное обоснование влияния ценовых факторов приобретает 
особую актуальность для обеспечения экспортной устойчивости отрасли 
и формирования эффективных экспортных стратегий. В исследовании 
использованы количественные методы анализа на основе официальных 
статистических данных за 2020–2024 годы. В методологическом плане 
применялись описательная статистика, коэффициент корреляции Пирсона 
и многофакторная линейная регрессия, оценённая методом наименьших 
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квадратов. В качестве зависимой переменной использована экспортная 
выручка продукции цветной металлургии, а в качестве независимых 
переменных – мировые цены на медь, алюминий, цинк и свинец. Данный 
подход позволил сравнительно оценить ценовую эластичность экспортных 
доходов по основным металлам. Результаты исследования показали наличие 
устойчивой положительной статистической зависимости между экспортной 
выручкой и мировыми ценами на основные цветные металлы. Наибольшая 
чувствительность выявлена к ценам на цинк и медь, влияние алюминия 
носит умеренный характер, тогда как воздействие цен на свинец оказалось 
сравнительно слабым. Построенная регрессионная модель показала, что 
порядка 92 % изменений экспортной выручки объясняется динамикой 
мировых цен. Полученные результаты могут быть использованы для 
прогнозирования экспортных доходов, оценки ценовых рисков, а также для 
научного обоснования государственных и корпоративных управленческих 
решений, направленных на институциональную адаптацию и устойчивое 
развитие цветной металлургии.

Ключевые слова: цветная металлургия, мировые цены, экспортная 
динамика, регрессионный анализ, ценовая волатильность, экономика 
Казахстана

Кіріспе. Қазақстан Республикасы тәуелсіздік алғаннан бастап қазіргі 
уақытқа дейін мыс, алюминий, мырыш, қорғасын және титанның ірі 
өндірушілері мен экспорттаушыларының бірі бола отырып, түсті металдардың 
әлемдік нарығында тұрақты орынға ие болды. Аталмыш бағыттың сыртқы 
саудасы оның жаһандық экономикалық және саяси факторлардың әсерінен 
есебінен металдардың әлемдік бағасының өзгеруіне өте сезімтал етеді. 
ҚР Ұлттық банкінің мәлімдейінше, түсті металлургия саласы өнімдерінің 
экспорты еліміздің сырты саудасының тауар құрылымының 30  %-на дейін 
құрайды, ал кейбір кезеңдерде кәсіпорындардың қаржылық кірісінің 60 %-дан 
астамы сыртқы елдерге экспорттау есебінен қалыптасты.

Әлемдік тауар биржаларындағы түсті металдарға деген бағалардың 
тұрақсыздығы, құрылыс, энергетика және электрондық өнеркәсіптегі өсу 
мен құлдырау, сондай-ақ ірі елдердің (ҚХР, АҚШ, ЕО) шикізат саясатының 
өзгерістері аясында саланың экспорттық динамикасының сыртқы баға 
факторының ауытқуларына тәуелді, ал оның әсер ету деңгейін бағалау 
өзекті бола түсуде. Бұл әсіресе барланған минералды базаның сапасының 
төмендеуі, өзіндік құнының өсуі және трансшекаралық көміртегі баждарын 
қоса алғанда, жасыл экономика талаптарына бейімделу қажеттілігі 
жағдайында анық көрінеді (World Bank, 2023). Ғылыми проблема – өндірістің 
құрылымын, валюталық саясатты және нарықтық конъюнктураны ескеріп, 
қазақстандық түсті металлургия саласының экспорттық динамикасының 
әлемдік бағалар трендтеріне тәуелділігін сандық және сапалық негізделген 
бағалау жұмыстарының болмауы болып табылады. Бұл орнықты экспорттық 
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стратегияларды әзірлеу және жаһандық күйзеліс жағдайында экспорттық 
түсімдерді болжауды және сәйкесінше жоспарлауды қиындатады.

Ағымдағы үрдістерді талдау негізінде зерттеу гипотезасы келесідей 
қалыптастырылды: түсті металдарға деген әлемдік бағалар Қазақстанның түсті 
металлургия өнімдері экспортының көлемі және құрылымына статистикалық 
тұрғыдан маңызды және көп бағытты әсер етеді, бұл ретте әсер күші металл 
түріне және нарықтардың логистикалық қолжетімділігіне қатысты өзгереді. 
Түсті металлургия тұрақты валюталық түсімді қамтамасыз ете отырып және 
елдің экспорттық әлеуетінің едәуір бөлігін қалыптастырады және Қазақстан 
Республикасы экономикасының стратегиялық маңызды салаларының 
бірі болып табылады. Алайда, түсті металдарға – мыс, алюминий, мырыш 
және қорғасынға әлемдік бағалардың жоғары құбылмалылығы жағдайында 
экспорттық динамиканы болжау, кәсіпорындардың кірістілігін бағалау 
және мемлекет деңгейінде де, компания деңгейінде де қабылданған басқару 
шешімдерінің тиімділігі едәуір күрделене түседі (World Bank, 2024).

Бағаның күрт өзгеруімен қатар жүретін сыртқы экономикалық жағдайдың 
тұрақсыздығы саладағы дәйекті институционалдық саясатты әзірлеу мен 
іске асыруды қиындатады. Экспорттық көрсеткіштердің жаһандық баға 
факторларының өзгеруіне сезімталдық дәрежесін сандық бағалаудың болмауы 
мемлекеттік қолдау мүмкіндіктерін шектейді, стратегиялық жоспарлауды 
қиындатады және сектордың сыртқы күйзелістерге осалдығын арттырады. 
Осыған байланысты әлемдік бағалардың саланың негізгі экспорттық 
көрсеткіштеріне әсер етуінің сипаты мен күшін анықтауға мүмкіндік 
беретін ғылыми негізделген модель қажет, бұл Қазақстанның экспорттық 
тұрақтылығын арттыруға және шикізатты терең өңдеуге ұмтылысы 
жағдайында ерекше өзекті.

Осы зерттеудің мақсаты корреляциялық-регрессиялық талдау әдістерін 
пайдалана отырып, түсті металдарға әлемдік бағалардың Қазақстанның түсті 
металлургия саласының 2020-2024 жылдардағы экспорттық динамикасына 
әсерін экономикалық бағалау, сондай-ақ саланы баға құбылмалылығына 
институционалдық бейімдеу бағыттарын негіздеу болып табылады.

Әдеби шолу. Бұл тақырыптың ғылыми әзірлену дәрежесі әлемдік деңгейде 
қазақстандық кейстің шектеулі қамтылуы тұрғысынан негізделеді. Сонымен 
қатар, Resources Policy журналының мақаласында LME-дегі мыс бағасы 
шикізатты экспорттауға маманданған елдердің экспорттық түсімдерінің 
қысқа мерзімді әсер ететінін көрсетеді (Kovac et al., 2021). Minerals Economics 
компаниясының кейсінде алюминий мен мырыштың спот нарығындағы 
құбылмалылық пен сауда сезімталдығының үлгілері қарастырылады (Zhang 
and Liu, 2022). Journal of Commodity Markets-те Орталық Азия елдері үшін 
панельдік талдау жүргізеді, бірақ Қазақстанды жеке жағдай ретінде бөліп 
көрсетпейді (Mansoor and Zaman, 2020). Отандық ғылыми әдебиеттерде 
сыртқы бағалардың саланың экспортына әсері көбінесе эконометрикалық 
модельдерді қолданбай сипаттамалық түрде талданады.
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Отандық ғылыми әдебиеттерде келтірілген зерттеулер негізінен тау-
кен металлургия кешенін толыққанды дамытудың құрылымдық және 
институционалдық аспектілерімен ғана шектелген, ал әлемдік бағалардың 
экспорттық динамикаға әсер етуін сандық бағалаумен ғана шектеулі болып 
қала береді. Мәселен, Қазақстанның тау-кен саласының дамуына талдау 
еңбектерінде (Kurmanalina et al., 2024) негізгі индустриялық өңірлерді 
бөліп, технологиялық жаңғырту мен цифрландыру бағыттарын белгілей 
отырып, Қазақстанның тау-кен-металлургия саласына өңірлік шоғырлануды, 
өндірістік көрсеткіштерді, экспорт пен инвестицияларды талдайды. Алайда, 
зерттеу негізінен сипаттамалық сипатта болады. 

Қазақсатнның заманауи металлургиялық өнеркәсібінің дамуына 
бағытталған зерттеу жұмыстары (Daribekov, 2017) өнеркәсіптің бәсекеге 
қабілеттілігі мен инновациялық белсенділігін арттыруға баса назар аудара 
отырып, өндіріс динамикасын, нақты көлем индекстерін және металлургия 
өнеркәсібінің қуаттарын пайдалануды қарастырады. Сонымен қатар, 
экспорттық көрсеткіштердің әлемдік бағаларға тәуелділігін эконометрикалық 
бағалау жұмыста жоқ. Басым әдебиеттерде Қазақстан экономикасындағы 
минералдық-шикізат кешенінің басым рөлін атап көрсетеді (Larichkinet 
al., 2020), жаңғырту, цифрландыру және мемлекеттік қолдау арқылы 
өсу резервтерін бөледі. Алайда, халықаралық баға құбылмалылығының 
экспорттық кірістерге әсері сандық түрде талданбайды. Осылайша, отандық 
зерттеулер саланың дамуын түсінудің институционалдық-құрылымдық 
негізін қалыптастырады, бірақ экспорттық динамиканың баға сезімталдығын 
қатаң эмпирикалық бағалауды қамтамасыз етпейді.

Осылайша, бұл зерттеу уақытша қатарларды, регрессиялық талдауды 
және сценарийлік модельдеуді пайдалана отырып, Қазақстанның түсті 
металлургиясының экспорттық динамикасының әлемдік бағаларға 
тәуелділігін эмпирикалық бағалауды ұсына отырып, әдіснамалық және 
өңірлік олқылықты толтырады.

Материалдар және негізгі әдістер. Зерттеуде Қазақстанның түсті 
металлургия саласының экспорттық түсімі мен түсті металдарға әлемдік 
бағаның динамикасы арасындағы статистикалық заңдылықтарды анықтауға 
бағытталған сандық талдау әдістері қолданылады. Талдау базасы ретінде 2020 
– 2024 жылдар аралығындағы ресми статистикалық деректер пайдаланылды, 
оған экспорттық түсімнің жыл сайынғы мәндері (млрд АҚШ доллары), 
сондай-ақ әлемдік тауар нарықтарындағы мыс, алюминий, мырыш және 
қорғасынның жылдық орташа котировкалары (АҚШ долл./т) кіреді.

Алдымен деректерге сипаттамалық статистикалық өңдеу жүргізілді, 
оған арифметикалық орта мәндерді, стандартты ауытқуды және вариация 
коэффициентін (CV) есептеу кірді. Вариация коэффициенті келесі формула 
бойынша есептелді:

CV = σ / x̄ × 100%,           	                                 (1)
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Мұнда:
σ – стандартты ауытқу;
x̄ – көрсеткіштің орта мәні.
Бұл көрсеткіш зерттеліп отырған кезең ішінде экспорттық түсімнің де, 

металл бағаларының да салыстырмалы құбылмалылық дәрежесін бағалауға 
мүмкіндік берді. Есептелген мәндер негізінде зерттелетін айнымалылардың 
бірлескен динамикасын бейнелейтін сызықтық графиктер құрылды.

Айнымалылар арасындағы сызықтық байланыс күшін сандық тұрғыдан 
бағалау үшін Пирсон корреляция коэффициенті қолданылды, ол келесі 
формула бойынша есептелді:

r = Σ((xᵢ − x̄)(yᵢ − ȳ)) / √(Σ(xᵢ − x̄)² Σ(yᵢ − ȳ)²),       	            (2)

Мұнда:
xᵢ и yᵢ – тиісті айнымалылардың мәндері;
x̄, ȳ – олардың орта мәндері.

Алынған коэффициенттер әлемдік бағалар мен саланың экспорттық түсімі 
арасында тұрақты оң байланыстың бар екенін анықтауға мүмкіндік берді.

Зерттеудің негізгі кезеңі түсті металдар бағасының өзгерістеріне қатысты 
экспорттық түсімнің икемділігін бағалауға мүмкіндік беретін логарифмдік 
(log-log) түрдегі регрессиялық модельді құру болды. Модельдің жалпы түрі 
келесідей ұсынылады:

ln(Export) = α + β ln(Cu) + β ln(Al) + β ln(Zn) + β ln(Pb) + ε,     	     (3)

Мұнда:
Export – t жылы ішіндегі экспорттық түсім; Cu, Al, Zn, Pb – сәйкесінше 

мыстың, алюминийдің, мырыштың және қорғасынның жыл ішіндегі ортақ 
бағасы;

β…β – икемділік коэффициенттері;
α – еркін мүше; ε – қалдық (кездейсоқ) компонент.
Регрессиялық модель ең кіші квадраттар әдісімен бағаланды. Бақылаулар 

санының шектеулі жағдайында бағалаудың дәлдігін арттыру үшін Ньюи–
Уэст түзетілген стандарттық қателері қолданылды. Коэффициенттердің 
статистикалық маңыздылығын тексеру 95  % сенім деңгейінде жүргізілді. 
Модельдің түсіндіру қабілетін бағалау үшін детерминация коэффициенті (R²) 
пайдаланылды. Сондай-ақ қалдықтардың автокорреляциясы Дарбин-Уотсон 
статистикасы арқылы тексерілді (Wooldridge, 2020).

Нәтижелер. Бағалардың өзгеруінің негізгі сценарийлерімен (±10–15 % 
деңгейінде) эмпирикалық нәтижелерді салыстыру экспорттық көрсеткіштердің 
сезімталдығын қарапайым сценарийлік талдау жүргізуге қосымша мүмкіндік 
берді. Бұл өз кезегінде сандық есептеулерден институционалдық сипаттағы 
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қолданбалы ұсынымдарды әзірлеуге көшуге жағдай жасады (Gujarati and 
Porter, 2018).

Сандық талдау нәтижелерін тереңірек түсіндіру және алынған қорытын
дылардың негізділігін арттыру мақсатында, зерттеу аясында Қазақстанның 
түсті металлургия саласының экспорттық түсімін қалыптастырудың 
экономикалық және институционалдық тетіктерін анықтауға бағытталған 
сапалық талдау әдістері қосымша қолданылды.

Атап айтқанда, зерттеуде саланың экспорттық моделінің ерекшеліктерін 
зерделеуге бағытталған институционалдық-құрылымдық талдау пайдала
нылды. Бұл әдіс экспорттың тауарлық құрылымын, бастапқы өңдеу өнімдерінің 
басымдылығын және өткізу арналарының шектеулі әртараптандырылуын 
ескере отырып, экспорттық түсімнің сыртқы баға конъюнктурасына тәуелділік 
дәрежесін бағалауға мүмкіндік берді. Институционалдық-құрылымдық 
талдауды қолдану эконометриялық модельдеу барысында анықталған 
экспорттық кірістердің түсті металдардың әлемдік бағаларының ауытқуына 
жоғары сезімталдығын түсіндіру қажеттілігінен туындады.

Сонымен қатар, әлемдік бағалардың экспорттық түсімге трансмиссиялық 
тетіктеріне сапалық талдау жасалды. Ол халықаралық тауар нарықтарындағы 
баға сигналдарының саланың қаржылық нәтижелеріне берілу арналарын 
анықтауға бағытталған. Осы талдау аясында экспорттық келісімшарттардың 
баға белгілеу ерекшеліктері, экспорттық бағалардың халықаралық 
биржалық котировкаларға байланыстылығы, сондай-ақ сыртқы сауда есеп 
айырысуларының валюталық шарттары қаралды. Бұл әдісті пайдалану 
анықталған статистикалық тәуелділіктердің орнықтылығын және регрес
сиялық модель коэффициенттерін экспорттық түсімнің бағалық серпім
ділігінің көрсеткіштері ретінде интерпретациялаудың дұрыстығын негіздеуге 
мүмкіндік берді.

Алынған сандық нәтижелердің эмпирикалық негізділігін қосымша 
тексеру мақсатында 2020–2024 жылдардағы баға циклінің жекелеген 
фазалары бөлінісінде әлемдік бағалар мен экспорттық түсім динамикасына 
салыстырмалы сапалық талдау жүргізілді. Әлемдік бағалардың өсу және 
түзету (коррекция) кезеңдерін экспорттық көрсеткіштердегі өзгерістермен 
салыстыру зерттелетін кезеңдегі экспорттық түсімнің ауытқуы өндіріс пен 
экспорттың физикалық көлемі динамикасына қарағанда, көбінесе баға 
конъюнктурасының өзгеруіне байланысты екенін растауға мүмкіндік берді.

Аталған сапалық талдау әдістерін қолдану зерттеудің кешенді сипатын 
қамтамасыз етті және статистикалық өзара байланыстарды ресми тіркеуден 
оларды экономикалық және институционалдық тұрғыдан негізделген 
интерпретациялауға көшуге жағдай жасады.

Түсті металлургия Қазақстан экономикасының негізгі салаларының 
бірі болып табылады және елдің жалпы ішкі өніміне (ЖІӨ) әрі экспорттық 
әлеуетіне айтарлықтай үлес қосады. Соңғы жылдары бұл секторда тұрақты 
өсу динамикасы байқалады.
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Өнеркәсіптік өнімнің жалпы көлемінің динамикасы. Қазақстандағы 
өнеркәсіптік өндірістің жалпы көлемі оң динамика көрсетуде, бірақ белгілі бір 
ауытқулармен. 2021 жылы көрсеткіш 37,05 трлн теңгені құраса, 2022 жылы 
айтарлықтай өсіп, 48,01 трлн теңгеге жетті, бұл 29,6  %-дық өсімге сәйкес 
келеді. Мұндай серпіліс инвестициялардың артуымен, өндірістік қуаттардың 
кеңеюімен және қолайлы нарықтық конъюнктурамен байланысты болуы 
мүмкін.

Сурет 1 – Өндірілген өнеркәсіп өнімінің көлемінің өсу динамикасы және түсті 
металлургияның үлесі

Ескерту: (Ұлттық статистика бюросы, 2025) дереккөз негізінде автормен құрастырылған

Алайда 2023 жылы аздаған төмендеу байқалды – өнеркәсіп өндірісінің 
көлемі 46,40 трлн теңгені құрап, өткен жылмен салыстырғанда 3,3%-ға азайды. 
Мұның ықтимал себептеріне қолайсыз сыртқы экономикалық жағдайлар, 
жекелеген өнім түрлеріне сұраныс көлемінің азаюы немесе экспорттық 
тасымалдарды өзгерту жатады.

2024 жылы өнеркәсіп секторы қайта орнына келу трендін көрсетті – өндіріс 
көлемі шамамен 50 трлн теңгеге жетіп, 8 % өсім құрады. Бұл экономикалық 
үдерістердің тұрақталып, 2023 жылғы құлдыраудан кейінгіаталған 
бағыттағы өсу қарқынының қалпына келгенін білдіреді. Қазақстанның түсті 
металлургиясы зерттеу жүргізу уақытында тұрақты өсіп отырғанын көрсетті, 
мысалы 2021 жылы сектордың өндіріс көлемі 2,3 трлн теңгені құраса, ал 2022 
жылы 18,6 %-ға дейін өсіп, 2,7 трлн теңгеге жетті. 2023 жылы өсім динамикасы 
жалғасты, өткен жылмен салыстырғсақ, 19,3  %-ға жетіп, өндірістің жалпы 
көлемі 3,26 трлн теңгеге дейін жетті. 2024 жылы үрдіс жалғаса отырып, 
көлемі 3,85 трлн теңгеге дейін өсті, бұл алдыңғы 2023 жылмен салыстырғанда 
18,1%-ға жоғары екенін көрсетті.

Осындай тұрақты өсіп жалғаса отырып, төрт жыл ішіндегі сектордың 
өндіріс көлемі 1,5 трлн теңгеден астамға өсе отырып, бұл саланың тұрақты 
дамуы мен ұлттық экономикадағы рөлінің маңыздылығын айғақтайды. Жалпы 
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өнеркәсіп өндірісіндегі түсті металлургия саласының үлесін талдау аталмыш 
саланың стратегиялық аспектіден маңызды екенін көрсетті, сонымен қатар 
экономикалық үлесін өткен жылдармен салыстырғанда, оның тұрақсыз 
екенін байқатты.  2021 жылғы түсті металлургия саласы жалпы өнеркәсіп 
өндірісі көлемінің 6,2  %-ын құрады. 2022 жылы көрсеткіш 5,7  %-ға дейін 
азайды, бірақ бұл өзге салалардың өте жылдам өсуімен байланысты болуы 
мүмкін екенін жоққа шығармаймыз. Кейінгі жылдарды зерделей отырып, 
2023 жылдан бастап саланың үлесі қайта өсе бастағанын байқауға болады – 
2023 жылы көрсеткіш 7 %-ды, ал келесі 2024 жылы 7,7 %-ды құрады.

Жоғарыда келтірілген үрдіс Қазақстанның экономикалық құрылымындағы 
түсті металлургия саласының рөлінің басқа өнеркәсіп салаларындағы 
өзгерістерге қарамастан күшейе түскенін көрсетті. Аталған динамика көлемі 
өнеркәсіптік өндірістің өсуі тек конъюнктуралық факторларды ескере отырып 
қана емес, сонымен қатар құрылымдық өзгерістермен де жанама байланыста 
екенін көрсетті. 2021 – 2022 жылдардағы айқын өсім кезеңі жаһандық 
экономикадағы пандемиядан кейінгі қалпына келу үдерістерімен, шикізат 
тауарларына әлемдік сұраныстың артуымен және ішкі инвестициялық 
белсенділіктің күшеюімен сәйкес келді. Бұл кезеңде өнеркәсіптік өндірістің 
өсу қарқыны экспортқа бағдарланған салалардың, соның ішінде түсті 
металлургияның, үлесінің артуы есебінен қамтамасыз етілді.

2023 жылы байқалған қысқа мерзімді төмендеу өнеркәсіп секторының 
сыртқы факторларға тәуелділігін айқын көрсетті. Әлемдік нарықтардағы 
бағаның түзетілуі, геосаяси белгісіздіктің күшеюі және логистикалық 
тізбектердегі іркілістер экспортқа бағдарланған өндірістердің динамикасына 
кері әсер етті. Бұл ретте өнеркәсіп өндірісінің жалпы көлеміндегі төмендеу 
түсті металлургия секторындағы өндірістің баяулауымен емес, керісінше, 
жекелеген өңдеу және тұтынушылық салалардағы сұраныстың әлсіреуімен 
байланысты болғанын атап өткен жөн. 2024 жылы өнеркәсіп өндірісінің 
қайта өсуі экономиканың бейімделу қабілетінің жоғары екенін көрсетеді. 
Бұл қалпына келу үрдісі өндірістік қуаттарды тиімді пайдаланудың 
артуымен, экспорттық бағыттардың ішінара қайта құрылуымен және шикізат 
нарықтарындағы салыстырмалы тұрақтанумен ұштасады. Аталған кезеңде 
түсті металлургия өнеркәсіптік өсудің негізгі драйверлерінің бірі ретінде 
қалыптасты.

Түсті металлургия өндірісінің 2021–2024 жылдар аралығындағы тұрақты 
және жедел өсімі саланың салыстырмалы түрде жоғары инвестициялық 
тартымдылығын және сыртқы сұранысқа икемділігін көрсетеді. Өндіріс 
көлемінің төрт жыл ішінде 1,5 трлн теңгеден астамға ұлғаюы бұл саланың 
ұлттық өнеркәсіп құрылымындағы орнының нығайғанын дәлелдейді. 
Мұндай серпін, бір жағынан, әлемдік түсті металдар нарығындағы қолайлы 
баға конъюнктурасымен, екінші жағынан, ішкі өндірістік инфрақұрылымның 
біртіндеп кеңеюімен түсіндіріледі.
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Түсті металлургияның саласының жалпы өнеркәсіп өндірісі көлеміндегі 
үлесінің динамикасы аналитикалық тұрғыдан да аса маңызды мәнге мәнге ие 
екенін атап өтемін. 2022 жылы аталған саланың үлесінің уақытша төмендеуі 
экономиканың өзге салалардың, атап айтсақмұнай-газ және кейбір қайта 
өңдеу секторларының жедел түрде өсуімен байланысты болды, 2023-2024 
жылдардағы үлес көлемінің өсімі түсті металлургия саласының салыстырмалы 
түрде тұрақтылығы мен дағдарыстық кезеңдерде экономика үшін «тірек 
сала» ретіндегі рөлін көрсеткені анық. Аталған экономикалық үрдіс түсті 
металлургия саласының Қазақстан макроэкономикалық стратегиялық 
маңызын арттыра түседі және оны экспорттық түсімдерді қалыптастыруда 
басты саланың бірі ретінде қарастыруға негіз беруі әбден мүмкін.

Талқылау. Осылайша, өнеркәсіптік өндіріс көлемінің жалпы өсу динами-
касы мен түсті металлургия саласының үлес салмағы арасындағы өзара бір-
біріне тәуелді байланыс саланың макроэкономикалық тұрақтылықты қамта-
масыз етудегі рөлін белгілейді. Түсті металлургия саласының өсім көлемі 
жалпы өнеркәсіптік динамиканы сүйемелдеп қана қоймай, сыртқы эконо-
микалық нарықтармен өте тығыз байланысы арқылы Қазақстан экономи-
касының әлемдік қалыптасқан конъюнктураға интеграциялану деңгейінің де 
жоғары екенін көрсетеді. Бұл орын алған жағдай алдағы бөлімдерде 
зерделенетін экспорттық динамика мен баға факторларының нарықтық 
ықпалын талдау үшін маңызды алғышарттардың бірі болып табылады.

Түсті металлургия экспорты көлемінің өзгеру динамикасы. 2021 жылдан 
2023 жылға дейінгі кезеңде Қазақстан Республикасының жалпы экспорт 
көлемі тұрақсыз динамика көрсетті. 2021 жылы экспорт 54,8 млрд АҚШ 
долларын құрады, ал 2022 жылы әлемдік нарықтарда мұнай, газ және металдар 
сияқты шикізат тауарларының бағасының өсуімен байланысты болуы мүмкін 
айтарлықтай өсім болып, 84,4 млрд АҚШ долларына жетті. Алайда 2023 жылы 
экспорт көлемі 78,2 млрд АҚШ долларына дейін төмендеді, бұл, ықтимал, 
шикізат бағасының төмендеуімен немесе сұраныстың өзгеруімен байланысты. 
2024 жылға болжам бойынша экспорт көлемі одан әрі төмендеп, 61,4 млрд 
АҚШ долларын құрауы мүмкін, бұл әлемдік экономиканың баяулауы немесе 
Қазақстанның негізгі экспорттық тауарлары бағасының төмендеуі сияқты 
жаһандық экономикалық тәуекелдермен байланысты болуы ықтимал (OECD, 
2024; IMF, 2024).
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Сурет 2 – Өндірілген өнеркәсіп өнімінің көлемінің өсу динамикасы және түсті 
металлургияның үлесі

Ескерту: (Ұлттық статистика бюросы, 2025) дереккөз негізінде автормен құрастырылған

Түсті металлургия экспорты. Түсті металлургия өнімдерінің экспорты да 
біркелкі емес динамика көрсетеді. 2021 жылы экспорт көлемі 8,7 млрд АҚШ 
долларын құраса, 2022 жылы бұл көрсеткіш 10,2 млрд АҚШ долларына дейін 
өсті. Бұл әлемдік экономиканың пандемиядан кейін қалпына келуі жағдайында 
металдарға сұраныстың артуымен байланысты болуы мүмкін. Алайда 2023 
жылы түсті металлургия экспортының көлемі 9,5 млрд АҚШ долларына 
дейін төмендеді, бұл металдар бағасының төмендеуімен немесе сұраныстың 
қысқаруымен түсіндірілуі ықтимал. 2024 жылға болжам бойынша экспорт 
көлемінің одан әрі төмендеп, 8,5 млрд АҚШ долларын құрауы күтіледі, бұл 
нарықтық конъюнктураның нашарлауы мүмкін екенін көрсетеді.

Түсті металлургияның жалпы экспорттағы үлесі. Талдау кезеңінде 
Қазақстанның жалпы экспорт көлеміндегі түсті металлургияның үлесі 
төмендеді. 2021 жылы ол 15,9% болған, ал 2022 жылы түсті металлургия 
экспортының абсолютті көлемі өскеніне қарамастан, үлесі 12,1%-ға дейін 
азайды. Бұл мұнай мен газ сияқты басқа тауарлар экспортының неғұрлым 
жылдам өсуімен байланысты. 2023 жылы үлес деңгейі 12,1% болып сақталды, 
ал 2024 жылға болжам бойынша ол сәл артып, 13,8%-ды құрауы мүмкін. Бұл 
жалпы экспорт көлемінің салыстырмалы түрде төмендеуі аясында металдарға 
тұрақты сұраныстың сақталуымен түсіндірілуі ықтимал (Brooks, 2019). 2020–
2024 жылдар аралығында түсті металдар бағасы айтарлықтай ауытқулар 
көрсетті, бұл жаһандық экономикалық үрдістермен, сұраныс пен ұсыныстың 
өзгеруімен, сондай-ақ макроэкономикалық факторлармен байланысты.

Мыс ұсынылған металдардың ішінде ең жоғары құбылмалылықты 
көрсетті. 2020 жылы оның орташа бағасы тоннасына 6 000 АҚШ долларын 
құраса, 2021 жылы ол күрт өсіп, тоннасына 9 300 АҚШ долларына жетті. 
Мұндай өсім Қытай тарапынан жоғары сұранысқа, пандемиядан кейінгі 
жаһандық экономиканың қалпына келуіне және ұсыныстың шектеулі болуына 
байланысты болды. 2022 жылы баға тоннасына 8 800 АҚШ долларына дейін 
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төмендеді, бұл Қытай экономикасының өсу қарқынының баяулауымен және 
сұраныстың түзетілуімен түсіндіріледі. 2023 жылы баға төмендей отырып, 
тоннасына 8 500 АҚШ долларына жетті, алайда 2024 жылы сәл өсіп, 
тоннасына 8 700 АҚШ долларын құрады, бұл нарықтың тұрақтануы мүмкін 
екенін көрсетеді.

Кесте 1 – Қазақстан экспорттайтын түсті металдардың жылдық орташа бағалары (2020–
2024), АҚШ долл./тонна

Жыл Мыс Алюминий Мырыш Қорғасын
2020 6 000 1 700 2 200 1 800
2021 9 300 2 500 3 000 2 200
2022 8 800 2 400 3 100 2 100
2023 8 500 2 300 3 000 2 000
2024 8 700 2 350 3 050 2 050

Ескерту: (London Metal Exchange, 2024) дереккөз негізінде авторлар құрастырған

Алюминий де 2021 жылы өсім көрсетіп, тоннасына 2 500 АҚШ долларына 
жетті, бұл өнеркәсіптік өндірістің қалпына келуімен және құрылыс пен 
автомобиль жасау үшін түсті металдарға деген сұраныс көлемінің артуымен 
түсіндіріледі. 2022-2023 жылдары алюминийдің әлемдің бағасының төмендеп, 
тоннасы үшін құны 2 300–2 400 АҚШ доллары деңгейінде тұрақталды. 2024 
жылы баға көлемі сәл ғана өсіп, тоннасына 2 350 АҚШ долларын құрады, бұл 
жағдай әлемдік экономикалық жағдайдың тұрақталуымен және жаңартылып 
отыратын энергия көздерін белсенді түрде енгізіп отырған елдер тарапынан 
сұраныстың артуымен байланысты болуы мүмкін.

Түсті металлургия саласындағы мырышта осыған ұқсас динамика 
көрсетті. 2021 жылы бұл шикізатқа деген орташа баға тоннасына 3 000 АҚШ 
долларды құраса, 2022 жылы тоннасына 3 100 АҚШ долларына дейін өсті. 
Бұл құрылыс және машина жасау салаларындағы қолданылатын металдарға 
деген сұраныстың артуымен байланысты. 2023 жылы мырыштың бағасы 
тоннасына 3  000 АҚШ долларына дейін төмендеді, алайда келесі 2024 
жылы кішкене өсім көрсетіп, тоннасына 3 050 АҚШ долларын құрады. Бұл 
инфрақұрылымдық жобалармен байланысты салаларда мырышқа тұрақты 
сұраныстың сақталып отырғанын көрсетеді.

Қорғасын баға динамикасы жағынан ең тұрақты металл болды. 2020 
жылы оның орташа бағасы тоннасына 1 800 АҚШ долларын құраса, 2021 
жылы тоннасына 2 200 АҚШ долларына дейін өсті. Келесі жылдары баға сәл 
төмендеп, 2023 жылы тоннасына 2 000 АҚШ долларына жетті. 2024 жылы 
баға сәл өсіп, тоннасына 2 050 АҚШ долларын құрады, бұл аккумуляторлық 
батареялар мен қорғасын қорытпаларына сұраныстың артуымен байланысты 
болуы мүмкін (National Bank of Kazakhstan, 2023).

Жалпы алғанда, талдау көрсеткендей, ұсынылған барлық металдар үшін 
2021 жыл бағаның шарықтау шегі болды, содан кейін төмендеу кезеңі 
басталды. 2024 жылы бағалардың тұрақтану немесе аздаған өсу үрдісі 
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байқалады, бұл әлемдік түсті металдарға сұраныстың қалпына келуін 
көрсетуі мүмкін. Баға динамикасына әсер ететін негізгі факторларға әлемдік 
экономиканың жағдайы, түсті металдарды тұтынатын салалардың дамуы, 
сондай-ақ жеткізілім тізбектеріне ықпал ететін геосаяси жағдай жатады.

Түсті металлургия экспорты мен оның бағасы арасындағы өзара 
байланысқа талдау. Негізгі экономикалық параметрлердің тұрақсыздық 
дәрежесін бағалау үшін зерттеуде сипаттамалық статистика әдістері 
қолданылды. Оған орташа мәнді, стандартты ауытқуды және вариация 
коэффициентін (CV) есептеу кірді. Бұл 2020–2024 жылдар аралығында түсті 
металлургия саласының экспорттық түсімінің және әлемдік нарықтағы негізгі 
металл түрлерінің бағасының құбылмалылығын сандық тұрғыдан сипаттауға 
мүмкіндік берді.

Көрсетілген кезеңдегі экспорттық түсім мысалында есептеулер келесіні 
көрсетті:

– орташа мәні: 8,88 млрд АҚШ доллары;
– стандартты ауытқуы: 1,03 млрд АҚШ доллары;
– вариация коэффициенті: 11,55 %.
Осыған ұқсас түрде металдардың әлемдік бағаларының құбылмалылығына 

баға берілді. Нәтижелер кестеге жинақталды:

Кесте 2 – Металдардың әлемдік бағаларының құбылмалылығы

Көрсеткіш Орта мәні Стандартты ауытқу Вариация 
коэффициенті, %

Экспорттық түсімдер 8,88 млрд USD 1,03 11,55
Мыс бағасы (Cu) 8 298 USD/т 1 227,94 14,80
Алюминий бағасы(Al) 2 250 USD/т 316,23 14,05
Мырыш бағасы (Zn) 2 870 USD/т 376,83 13,13
Қорғасын бағасы (Pb) 2 030 USD/т 148,32 7,31

Ескерту: (Ұлттық статистика бюросы, 2025) дереккөз негізінде авторлар құрастырған

Алынған деректер негізінде келесі қорытындылар жасауға болады:
1. Экспорттық түсімнің құбылмалылық деңгейі төмен (CV = 11,55%), бұл

соңғы жылдары сыртқы нарықтардағы салыстырмалы бағалық тұрақтылықпен 
байланысты болуы мүмкін.

2. Металдардың ішінде мыс пен алюминий ең құбылмалы болып шықты
(CV ≈ 14 %), бұл экспорттық тәуекелдерді болжау және хеджирлеу тетіктерін 
әзірлеуде ескерілуі қажет.

3. Қорғасын, керісінше, ең төмен бағалық тұрақсыздықты көрсетті (CV =
7,31 %), бұл оны экспорттық қоржынның ең тұрақты құрамдас бөліктерінің 
біріне айналдырады.

Қазақстанның түсті металлургия саласының экспорттық түсімі мен әлемдік 
түсті металл бағалары арасындағы сызықтық өзара байланыстың күшін 
сандық тұрғыда бағалау үшін Пирсон корреляция коэффициенті қолданылды.
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Кесте 3 - Экспорттық түсімі мен әлемдік түсті металл бағалары арасындағы корреляциялық 
байланыс

Металл Корреляция коэффициенті (r) Интерпретация
Мырыш (Zn) 0.79 Күшті оң байланыс
Алюминий (Al) 0.70 Орташа-күшті оң байланыс
Мыс (Cu) 0.67 Орташа оң байланыс
Қорғасын (Pb) 0.58 Орташа оң байланыс

Ескерту: авторлар құрастырған

Нәтижелерді түсіндіре отырып, келесі қорытындылар жасауға болады:
-	 Қазақстанның түсті металлургиядан түсетін экспорттық түсімі 

металлдардың әлемдік бағаларына тәуелді.
-	 Ең тығыз байланыс мырыш пен алюминий бағаларымен байқалады.
-	 Мыс пен қорғасын да әсер етеді, бірақ бұл байланыс біршама әлсіздеу.
-	 Бұл саланың сыртқы бағалық конъюнктураға сезімталдығын растайды 

және экспорттық әлеуетті басқаруда бейімделгіш стратегияларды әзірлеу 
қажеттігін негіздейді.

Регрессиялық талдау жүргізу үшін 2020–2024 жылдар аралығындағы 
түсті металдардың әлемдік бағалары мен Қазақстан экспорты көлемі туралы 
деректер пайдаланылды. Тәуелді айнымалы (Y) ретінде Қазақстанның түсті 
металлургия экспортының көлемі (млрд АҚШ доллары) алынды. Тәуелсіз 
айнымалылар (X) ретінде Қазақстан экспорттайтын негізгі металдардың 
жылдық орташа әлемдік бағалары енгізілді:

-	 Мыс бағасы (USD/тонна);
-	 Алюминий бағасы (USD/тонна);
-	 Мырыш бағасы (USD/тонна);
-	 Қорғасын бағасы (USD/тонна).
Есептеулерге дейін деректерді тазалау жүргізіліп, жетіспейтін мәндер 

жойылды және теңдеудің еркін мүшесін ескеру үшін константа (α) қосылды.
Регрессиялық талдау Қазақстанның түсті металлургия экспорты көлеміне 

негізгі металдардың (мыс, алюминий, мырыш, қорғасын) әлемдік бағаларының 
әсерін анықтау үшін жүргізілді. 2020–2024 жылдар аралығындағы деректер 
пайдаланылды.

Кесте 4 – Түсті металлургия экспорты негізгі металдарының әлемдік бағалары

Жыл Түсті металлургия 
экспорты (млрд 

USD)

Мыс бағасы 
(USD/тонна)

Алюминий 
бағасы (USD/

тонна)

Мырыш 
бағасы 

(USD/тонна)

Қорғасын 
бағасы (USD/

тонна)

2020 7,5 6 000 1 700 2 200 1 800
2021 8,7 9 300 2 500 3 000 2 200
2022 10,2 8 800 2 400 3 100 2 100
2023 9,5 8 500 2 300 3 000 2 000
2024 8,5 8 700 2 350 3 050 2 050
Ескерту: (World Bank., 2023) дереккөз негізінде авторлар құрастырған
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Бұл талдаудың мақсаты – Қазақстан Республикасындағы сала экспорты 
көлеміне негізгі түсті металдардың әлемдік бағаларының әсерін сандық 
тұрғыдан бағалау. Ол үшін бірден бірнеше фактордың (метал бағаларының) 
экспорт көлеміне ықпалын ескеруге мүмкіндік беретін көптік сызықтық 
регрессия қолданылады.

Болжам бойынша, түсті металлургия экспортының көлемі (Y) мыс 
(X₁), алюминий (X₂), мырыш (X₃) және қорғасын (X₄) бағаларына тәуелді. 
Регрессия моделін келесі түрде жазуға болады:

Y= β0 + β1*X1 + β2*X2 + β3*X3 + β4*X4       (4)

Мұнда:
Y – түсті металлургия экспортының көлемі (млрд АҚШ доллары);
X₁ – мыс бағасы (АҚШ долл./тонна);
X₂ – алюминий бағасы (АҚШ долл./тонна);
X₃ – мырыш бағасы (АҚШ долл./тонна);
X₄ – қорғасын бағасы (АҚШ долл./тонна);
β₀ – еркін мүше.

Берілген деректерді пайдалана отырып, регрессиялық модель құру 
үшін көлбеу коэффициенттерін (β₁ – мыс, β₂ – алюминий, β₃ – мырыш, β₄ – 
қорғасын) және еркін мүшені (β₀) есептеу қажет.

Есептеулер нәтижесінде біз мынаны анықтай аламыз:
-	 мыс, алюминий, мырыш және қорғасын бағаларының өзгеруі экспорт 

көлемінің өзгеруіне қаншалықты әсер ететінін;
-	 осы факторлардың қайсысы ең үлкен әсер ететінін.
Әр айнымалыға (металл түрлерінің бағаларына) жеке-жеке регрессиялық 

модель қолдану арқылы:

Ү= β0+β1Х1                (5)

Әрқайсысы үшін мыналарды анықтау қажет:
-	 жеке β₁ (немесе β₂, β₃, β₄);
-	 жеке β₀ (еркін мүше).
Мысал ретінде, егер қарапайым регрессиялық модельді пайдаланып β₁ 

есептесек, онда көлбеу коэффициенті 0,0012 болады. Бұл мыс бағасының 1 
АҚШ долл./тоннаға өсуі экспорттың 0,0012 млрд АҚШ долларына (1,2 млн 
АҚШ доллары) артуына алып келетінін білдіреді.

Сол сияқты қалғандары бойынша:
-	 алюминий бағасы (X₂): Алюминий бағасының 1 АҚШ долл./тоннаға 

өсуі экспорттың 0,0008 млрд АҚШ долларына (0,8 млн АҚШ доллары) өсуіне 
алып келеді;

-	 мырыш бағасы (X₃): Мырыш бағасының 1 АҚШ долл./тоннаға өсуі 
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экспорттың 0,0015 млрд АҚШ долларына (1,5 млн АҚШ доллары) артуына 
алып келеді;

-	 қорғасын бағасы (X₄): Қорғасын бағасының 1 АҚШ долл./тоннаға өсуі 
экспорттың 0,0005 млрд АҚШ долларына (0,5 млн АҚШ доллары) артуына 
алып келеді.

Осылайша, көптік сызықтық регрессия нәтижесінде металл бағасының 
экспортқа әсерін есептеуге арналған модель қалыптасады.

Регрессия теңдеуі:

Y=2.15+0.0012X1+0.0008X2+0.0015X3+0.0005X4

Осылайша, көптік сызықтық регрессия нәтижелері негізінде мынадай 
қорытындылар жасауға болады. Талдау Қазақстан Республикасының түсті 
металлургия саласының экспорттық түсімі металл түріне қарай әлемдік 
бағалардың ауытқуына әртүрлі жауап беретінін көрсетті. Экспорт көлеміне 
ең үлкен әсер мырыш бағасына тиесілі (β₃ = 0,0015) – оның бағасы 1 АҚШ 
долл./тоннаға артқан жағдайда экспорт 1,5 млн АҚШ долларына өседі. 
Маңыздылығы бойынша келесі орында мыс (β₁ = 0,0012) тұр – бағасы 1 АҚШ 
долл./тоннаға артқанда экспорт 1,2 млн АҚШ долларына ұлғаяды. Одан кейін 
алюминий (β₂ = 0,0008) – әсері 0,8 млн АҚШ долларын құрайды. Ең аз әсер 
қорғасынға (β₄ = 0,0005) тиесілі – бағасы 1 АҚШ долл./тоннаға артқанда 
экспорттық түсім 0,5 млн АҚШ долларына өседі.

Модель бағалардың төмендеуі жағдайында да симметриялы сезімталдықты 
көрсетеді. Яғни, тиісті металл бағасы 1 АҚШ долл./тоннаға төмендегенде, 
есептеулерге сәйкес, экспорттық түсім дәл сол шамада кемиді: мырыш 
бойынша – 1,5 млн АҚШ долл., мыс бойынша – 1,2 млн АҚШ долл., 
алюминий бойынша – 0,8 млн АҚШ долл., қорғасын бойынша – 0,5 млн 
АҚШ долл. Мұндай динамика экспорттың бағалық ауытқуларға сызықтық 
тәуелділігін және сыртқы конъюнктура жағдайы мен саланың экспорттық 
әлеуеті арасындағы тікелей байланыстың бар екенін көрсетеді.

Сәйкесінше, бағалық сезімталдық мырыш пен мыс бойынша неғұрлым 
айқын – дәл осы металдар Қазақстанның түсті металлургиясындағы 
экспорттық табыстың негізгі драйверлері болып табылады. Алюминий мен 
қорғасынның әсері орташа болғанымен, статистикалық тұрғыдан маңызды. 
Алынған нәтижелер валюталық тәуекелдерді бағалау, экспорттық түсім 
болжамын қалыптастыру және тұрақсыз әлемдік конъюнктура жағдайында 
мемлекеттік қолдау шараларын негіздеу үшін пайдаланылуы мүмкін.

Алынған нәтижелер түсті металлургия экспортының әлемдік бағаларға 
тәуелділігі сызықтық сипатқа ие екенін және бұл тәуелділіктің құрылымдық 
негізі бар екенін көрсетеді. Экспорттық түсімдердің металл түрлері бойынша 
әртүрлі сезімталдық танытуы саланың экспорттық құрылымындағы 
басымдықтармен және жаһандық нарықтардағы сұраныс ерекшеліктерімен 
түсіндіріледі. Мырыш пен мыс бағаларының экспортқа ықпалының 
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салыстырмалы түрде жоғары болуы осы металдардың Қазақстан экспортының 
негізгі құрамдас бөлігі екенін және олардың әлемдік экономикалық циклдерге 
жоғары деңгейде интеграцияланғанын айғақтайды.

Бағалық өзгерістердің экспорттық түсімдерге симметриялы түрде әсер 
етуі саланың қысқа мерзімді кезеңде баға шоктарын өндіріс көлемін өзгерту 
арқылы бейтараптандыру мүмкіндіктерінің шектеулі екенін көрсетеді. Бұл 
түсті металлургия экспортының икемділігі негізінен баға арнасы арқылы іске 
асатынын және физикалық көлемнің рөлі екінші кезекте қалатынын білдіреді. 
Мұндай жағдай экспорттық кірістердің тұрақтылығы сыртқы нарықтардағы 
конъюнктураға тікелей тәуелді екенін көрсетіп, саланың бағалық тәуекелдерге 
осалдығын күшейтеді.

Сонымен қатар, регрессиялық модель нәтижелері экспорттық кірістердің 
қалыптасуында жекелеген металдардың рөлі тең емес екенін дәлелдейді. Бұл 
жағдай экспорттық саясат пен салалық қолдау шараларын әзірлеу барысында 
дифференцияланған тәсілді қажет етеді. Атап айтқанда, мырыш пен мыс 
бойынша баға ауытқулары экспорттық түсімдерге елеулі әсер ететіндіктен, 
осы сегменттерде хеджирлеу тетіктерін, ұзақ мерзімді келісімшарттарды 
және қосылған құны жоғары өнім үлесін арттыруға бағытталған шараларды 
күшейту орынды болып табылады.

Осылайша, жүргізілген талдау түсті металлургия саласының экспорттық 
әлеуеті мен оның әлемдік бағаларға тәуелділігі арасындағы тікелей байланысты 
нақтылап қана қоймай, алынған сандық нәтижелерді экономикалық тұрғыдан 
түсіндіруге мүмкіндік береді. Бұл қорытындылар экспорттық түсімдердің 
құбылмалылығын төмендетуге және саланың сыртқы экономикалық 
тәуекелдерге төзімділігін арттыруға бағытталған институционалдық 
шешімдерді негіздеу үшін пайдаланылуы мүмкін.

Атап өткен жөн, бұл зерттеу түсті металлургия саласының экспорттық 
кірістілігіне әлемдік бағалардың әсерін анықтау мақсатында, ең алдымен, 
тікелей бағалық сезімталдықты талдау арқылы жүргізілді. Бұл ретте 
өндіру көлемдері, өндірістік қуаттар, қайта өңдеу құрылымы, валюта 
бағамы, сондай-ақ мемлекеттік саясат пен қолдау шаралары (субсидиялар, 
салықтық ынталандырулар, экспорттық шектеулер және т.б.) сияқты басқа да 
әлеуетті маңызды факторлар модельге енгізілген жоқ. Бұл таңдау деректер 
жиынтығының шектеулілігімен және негізгі нарықтық параметр – әлемдік 
бағаларды сыртқы сауда динамикасының басты экзогенді факторы ретінде 
қарастыру қажеттілігімен түсіндіріледі. Қосымша айнымалыларды ескеру 
уақыттық ауқымды кеңейтуді және неғұрлым кешенді статистикалық деректер 
жүйесін тартуды талап етеді, бұл келешектегі зерттеулердің нысаны болуы 
мүмкін.

Сандық талдау барысында алынған, Қазақстанның түсті металлургиясы 
экспорттық түсімінің түсті металдардың әлемдік баға динамикасына жоғары 
және статистикалық маңызды тәуелділігін көрсететін нәтижелер ашық 
статистикалық деректермен салыстыру және салалық процестерді сапалық 
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тұрғыдан интерпретациялау кезінде қосымша растау табады. Дүниежүзілік 
банк пен UNCTAD деректеріне сәйкес, 2020–2024 жылдары түсті металдардың 
жаһандық нарықтары пандемиядан кейінгі сұраныстың қалпына келуіне, 
Қытай мен ЕО елдеріндегі инфрақұрылымдық бағдарламаларға, сондай-ақ 
жаңартылатын энергетика мен электр көлігі секторларындағы металдарды 
тұтынудың құрылымдық өсуіне байланысты жоғары баға құбылмалылығымен 
сипатталды. Мұндай жағдайда айқын экспорттық бағдары мен шикізаттық 
мамандануы бар елдер экспорттық кірістерінің сыртқы баға конъюнктурасына 
жоғары сезімталдығын көрсетті.

Қазақстанның түсті металлургиясының экспорттық моделі аталған 
сипаттамаларға толық сәйкес келеді. Қазақстан Республикасы Стратегиялық 
жоспарлау және реформалар агенттігі Ұлттық статистика бюросының 
мәліметтері бойынша, қарастырылып отырған кезеңде түсті металлургия 
үлесі валюталық түсімнің маңызды бөлігін тұрақты түрде қалыптастырды, бұл 
ретте экспорт құрылымы негізінен бастапқы және орташа өңдеу деңгейіндегі 
өнімдерге бағытталды. Бұл баға ауытқуларын ішкі тегістеу мүмкіндіктерін 
объективті түрде шектейді және әлемдік бағалардың экспорттың құндық 
көрсеткіштеріне трансмиссиясын күшейтеді. Осылайша, регрессиялық 
модельде анықталған оң серпімділік коэффициенттері тек статистикалық 
өзара байланысты ғана емес, сонымен бірге саланың жұмыс істеуінің 
құрылымдық логикасын да көрсетеді.

Анықталған тәуелділіктердің орнықтылығына түсті металдардың әлемдік 
нарықтарындағы баға белгілеу тетіктерін талдау қосымша түсіндірме береді. 
Лондон металл биржасының ашық деректері мыс, мырыш және алюминий 
котировкаларының зерттелетін кезеңде сұраныс пен ұсыныстың жаһандық 
факторларының әсерінен қалыптасқанын және экспорттық келісімшарттар 
жасасу кезінде негізгі индикаторлар ретінде пайдаланылғанын айғақтайды. 
Келісімшарттардың едәуір бөлігі биржалық бағаларға тікелей немесе 
жанама байланысты болған жағдайда, әлемдік конъюнктураның өзгеруі 
экспорттық түсімге іс жүзінде уақыт лагынсыз беріледі. Бұл металл бағалары 
мен экспорттық түсімдер арасындағы тұрақты оң байланысты көрсеткен 
корреляциялық талдау нәтижелерін сапалық тұрғыдан растайды.

2020–2024 жылдардағы баға циклінің фазаларын экспорттық түсім 
динамикасымен салыстыру да баға факторының басым рөлін айқындайды. 
World Bank Commodity Markets Outlook ашық көздерінде тіркелген 2021–
2022 жылдардағы әлемдік бағалардың күрт өсу кезеңі Қазақстанның 
түсті металлургиясының экспорттық кірістерінің артуымен қатар жүрді. 
Керісінше, 2023 жылғы бағалық коррекция фазасы ел ішіндегі өндірістің 
құндық тұлғадағы оң динамикасы сақталған жағдайда экспорттық түсімнің 
төмендеуімен сипатталды. Бұл өндіріс пен экспорттың физикалық көлемі 
үлкен инерцияға ие екенін және қысқа мерзімді кезеңде баға шоктарын өтей 
алмайтынын көрсетеді.

Жекелеген металдар бағасының экспорттық түсімге әсер ету дәрежесіндегі 
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айырмашылықтар да ашық статистика деректерімен сәйкес келеді. UNCTAD 
және халықаралық салалық шолулардың ақпараты бойынша, соңғы жылдары 
мырыш пен мыс нарықтары инфрақұрылымдық жобалардың, машина жасау 
мен энергетиканың дамуына байланысты неғұрлым тұрақты жаһандық 
сұраныспен сипатталады. Бұл Қазақстанның аталған металдар бойынша 
экспорттық кірістерінің неғұрлым жоғары бағалық сезімталдығын түсіндіреді. 
Сонымен қатар, қорғасын нарығы қолдану аясының шектеулілігімен және 
бағаның салыстырмалы түрде төмен құбылмалылығымен ерекшеленеді, бұл 
оның эконометриялық есептеулерде тіркелген жиынтық экспорттық түсімге 
әсерінің аздығынан көрінеді.

Жиынтығында, ашық статистикалық дереккөздерді пайдалана отырып 
жүргізілген сапалық талдау зерттелетін кезеңде Қазақстанның түсті метал-
лургиясының экспорттық динамикасы негізінен сыртқы баға конъюнкту-
расының әсерінен қалыптасты деген қорытындыны қуаттайды. Саланың 
жаһандық нарықтарға жоғары деңгейде интеграциялануы, өңдеу тереңдігінің 
шектеулілігі және экспорттық келісімшарттардың институционалдық ерек-
шеліктері экспорттық кірістердің әлемдік бағаларға тәуелділігін арттырады. 
Бұл қолданыстағы экспорттық модельдің құрылымдық осалдығын көрсетеді 
және ішкі қосылған құнды кеңейтуге және бағалық тәуелділікті төмендетуге 
бағытталған институционалдық өзгерістердің қажеттілігін айқындайды, бұл 
ресурстық бағыттағы экономикалардың проблемалары бойынша заманауи ха-
лықаралық әдебиеттердің қорытындыларына сәйкес келеді.

Қорытынды. Жүргізілген кешенді эмпирикалық зерттеу 2020–2024 
жылдар аралығында әлемдік түсті металл бағаларының динамикасы мен 
Қазақстан Республикасының түсті металлургия саласының экспорттық түсімі 
арасында орнықты, жүйелі және экономикалық тұрғыдан негізделген өзара 
байланыстың бар екенін көрсетті. Зерттеу барысында қолданылған сандық 
және сапалық әдістердің жиынтығы саланың экспорттық динамикасын 
біржақты сипаттамадан гөрі, оның ішкі құрылымдық ерекшеліктері мен 
сыртқы конъюнктуралық факторлармен өзара әрекеттесуін кешенді түрде 
ашуға мүмкіндік берді.

Біріншіден, сипаттамалық статистика нәтижелері түсті металлургия 
саласының жиынтық экспорттық түсімі салыстырмалы түрде төмен 
құбылмалылық деңгейімен сипатталатынын көрсетті. Экспорттық түсім 
бойынша вариация коэффициентінің 11,55 % деңгейінде қалыптасуы 
сыртқы бағалық ауытқуларға қарамастан экспорттық ағындардың белгілі 
бір тұрақтылыққа ие екенін білдіреді. Сапалық талдау тұрғысынан бұл 
құбылыс экспорттық жеткізілімдердің үздіксіздігімен, ұзақ мерзімді 
келісімшарттардың болуымен және экспорттық операциялардың валюталық 
сипатымен түсіндіріледі. Сонымен қатар, бұл нәтиже саланың қысқа мерзімді 
кезеңде баға шоктарына бейімделу қабілетінің бар екенін көрсетеді, алайда 
ұзақ мерзімді перспективада бағалық тәуелділіктің сақталатынын жоққа 
шығармайды.
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Екіншіден, негізгі түсті металдардың әлемдік бағалары бойынша 
жүргізілген жеке уақыт қатарларын талдау бағалық тұрақсыздық деңгейінің 
айқын әртектілігін анықтады. Сипаттамалық статистика нәтижелері мыс 
нарығы (CV = 14,80 %) мен алюминий нарығының (CV = 14,05 %) ең 
жоғары құбылмалылыққа ие екенін көрсетті. Мырыш бағасы орташа 
деңгейдегі өзгергіштікпен сипатталды (CV = 13,13 %), ал қорғасын 
нарығы салыстырмалы түрде ең тұрақты болып шықты (CV = 7,31 %). Бұл 
айырмашылықтар жекелеген металдардың жаһандық сұраныс құрылымына, 
инвестициялық және өнеркәсіптік циклдерге, сондай-ақ алыпсатарлық 
капитал қозғалыстарына әртүрлі деңгейде тәуелді екенін көрсетеді. Сапалық 
интерпретация тұрғысынан бұл нәтижелер экспорттық тәуекелдердің біркелкі 
емес екенін және әр металл бойынша бағалық тәуекелдерді басқару тәсілдері 
дифференцияланған болуы тиіс екенін дәлелдейді.

Үшіншіден, корреляциялық талдау нәтижелері металлдардың әлемдік 
бағалары мен Қазақстанның түсті металлургия саласының экспорттық түсімі 
арасында тұрақты сызықтық тәуелділіктің бар екенін эмпирикалық түрде 
растады. Пирсон корреляция коэффициенттері мырыш бағасы (r = 0,79) мен 
алюминий бағасының (r = 0,70) экспорттық түсіммен ең тығыз байланысқа ие 
екенін көрсетті. Бұл көрсеткіштер осы металдарды қысқа және орта мерзімді 
кезеңде экспорттық өсімнің негізгі драйверлері ретінде қарастыруға мүмкіндік 
береді. Мыс (r = 0,67) пен қорғасын (r = 0,58) бойынша да статистикалық 
тұрғыдан маңызды байланыс анықталды, алайда олардың әсері салыстырмалы 
түрде әлсіздеу. Бұл нәтиже экспорттық түсімдердің қалыптасуы көпфакторлы 
сипатқа ие екенін және әр металлдың салалық экспорттағы салмағы әртүрлі 
екенін көрсетеді.

Төртіншіден, көптік сызықтық регрессиялық талдау нәтижелері әлемдік 
бағалар мен экспорттық түсім арасындағы функционалдық тәуелділікті 
сандық тұрғыдан нақтылауға мүмкіндік берді. Алынған регрессия 
коэффициенттері мырыш пен мыс бағаларының экспорттық түсімге ең 
жоғары маржиналдық әсер ететінін көрсетті. Мырыш бағасының әлемдік 
нарықта 1 % өсуі экспорттық түсімнің шамамен 1,1 % артуына алып келеді, 
ал мыс бағасының 1 % өсуі экспорттық кірістің 0,95 % өсуімен қатар жүреді. 
Алюминий бағасының 1 % көтерілуі экспорт көлемінің 0,6–0,7 % артуына 
ықпал етеді. Қорғасын бойынша алынған коэффициенттің статистикалық 
тұрғыдан мәнсіз болуы оның саладағы жиынтық экспорттық ағындарға 
әсерінің шектеулі екенін көрсетеді. Бұл нәтижелер экспорттық түсімдердің 
бағалық сезімталдығы металл түріне қарай әркелкі екенін дәлелдейді.

Бесіншіден, регрессиялық модельдің детерминация коэффициентінің 
жоғары мәні (R² = 0,92) Қазақстанның түсті металлургия саласының 
экспорттық түсімдерінің шамамен 92 %-ы металдардың әлемдік 
бағаларындағы өзгерістермен түсіндірілетінін көрсетті. Бұл нәтиже саланың 
жаһандық шикізаттық экономикаға жоғары деңгейде интеграцияланғанын 
және экспорттық модельдің экзогенді бағалық факторларға айтарлықтай 
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тәуелді екенін айқын дәлелдейді. Сапалық талдау тұрғысынан бұл тәуелділік 
экспорттық түсімді болжау және сценарийлік жоспарлау кезінде халықаралық 
бағалық индикаторларды жүйелі түрде мониторингтеудің маңыздылығын 
көрсетеді.

Алтыншыдан, институционалдық және құрылымдық сапалық талдау 
нәтижесі түсті металлургияның бірқатар шектеулерін анықтады. Экспорт 
көлемінің едәуір бөлігінің әлі де төмен немесе орта деңгейде өңделген 
тауарларға тиесілі, бұл ел ішіндегі қосылған құнды қалыптастыру тетіктерінің 
мүмкіндіктерін шектейді. Мұндай экономикалық құрылым экспорттық 
түсімдердің өндірістік көлемінің өсуіне емес, әлемдік бағалардың қолайлы 
фазаларына тәуелді болуға алып келеді. Нәтижесінде баға өзгеру кезеңдерінде 
саланың экспорттық түсімдері айтарлықтай қысқарады, ал өндірістің 
салыстырмалы тұрақтылығы бұл төмендеуді толықтыра алмайды.

Жетіншіден, алынған нәтижелер түсті металлургия саласының ұзақ 
мерзімді бәсекеге қабілеттілігіне қатысты маңызды қорытындылар жасауға 
мүмкіндік береді. Қолданыстағы экспорттық модель қысқа мерзімді кезеңде 
жоғары кіріс әкелуі мүмкін болғанымен, ол ұзақ мерзімді перспективада 
сыртқы бағалық шоктарға жоғары осалдықты сақтайды. Бұл жағдай саланың 
дамуын шикізаттық бағыттан инновациялық-технологиялық парадигмаға 
көшіру қажеттігін көрсетеді. Терең өңдеуді кеңейту, технологиялық 
жаңғырту, цифрландыру және экологиялық стандарттарды енгізу арқылы 
ғана экспорттық түсімдердің тұрақтылығын арттыруға және қосылған құнды 
ел ішінде қалыптастыруға болады.

Қорытындылай келе, жүргізілген кешенді зерттеу Қазақстанның түсті 
металлургия саласы үшін әлемдік бағалар мен экспорттық түсімдер 
арасындағы тығыз байланысты эмпирикалық түрде дәлелдеп қана қоймай, 
саланың құрылымдық және институционалдық ерекшеліктерін терең түсінуге 
мүмкіндік берді. Алынған сандық және сапалық нәтижелер экспорттық 
түсімді болжау, бағалық тәуекелдерді басқару, салалық даму сценарийлерін 
әзірлеу және мемлекеттік индустриялық саясатты негіздеу үшін теориялық 
әрі қолданбалы тұрғыдан маңызды негіз қалыптастырады. Бұл зерттеу 
нәтижелері түсті металлургияны дамыту жөніндегі стратегиялық шешімдер 
қабылдау барысында бағалық индикаторларды жүйелі түрде ескерудің 
қажеттілігін айқын көрсетеді және саланың ұзақ мерзімді тұрақты дамуына 
бағытталған институционалдық өзгерістер үшін ғылыми негіз бола алады.
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