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В 2016 году для развития и улучшения качества жизни казахстанцев 
был создан частный Благотворительный фонд «Халык». За годы своей 
деятельности на реализацию благотворительных проектов в областях 
образования и науки, социальной защиты, культуры, здравоохранения и 
спорта, Фонд выделил более 45 миллиардов тенге.

 Особое внимание Благотворительный фонд «Халык» уделяет 
образовательным программам, считая это направление одним из ключевых 
в своей деятельности. Оказывая поддержку отечественному образованию, 
Фонд вносит свой посильный вклад в развитие качественного образования 
в Казахстане. Тем самым способствуя росту числа людей, способных 
менять жизнь в стране к лучшему – профессионалов в различных 
сферах, потенциальных лидеров и «великих умов». Одной из значимых 
инициатив фонда «Халык» в образовательной сфере стал проект Ozgeris 
powered by Halyk Fund – первый в стране бизнес-инкубатор для учащихся 
9-11 классов, который помогает развивать необходимые в современном 
мире предпринимательские навыки. Так, на содействие малому бизнесу 
школьников было выделено более 200 грантов. Для поддержки талантливых 
и мотивированных детей Фонд неоднократно выделял гранты на обучение 
в Международной школе «Мирас» и в Astana IT University, а также помог 
казахстанским школьникам принять участие в престижном конкурсе «USTEM 
Robotics» в США. Авторские работы в рамках проекта «Тәлімгер», которому 
Фонд оказал поддержку, легли в основу учебной программы, учебников и 
учебно-методических книг по предмету «Основы предпринимательства и 
бизнеса», преподаваемого в 10-11 классах казахстанских школ и колледжей. 

 Помимо помощи школьникам, учащимся колледжей и студентам Фонд 
считает важным внести свой вклад в повышение квалификации педагогов, 
совершенствование их знаний и навыков, поскольку именно они являются 
проводниками знаний будущих поколений казахстанцев. При поддержке 
Фонда «Халык» в южной столице был организован ежегодный городской 
конкурс педагогов «Almaty Digital Ustaz. 

 Важной инициативой стал реализуемый проект по обучению основам 
финансовой грамотности преподавателей из восьми областей Казахстана, 
что должно оказать существенное влияние на воспитание финансовой 
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грамотности и предпринимательского мышления у нового поколения 
граждан страны. 

 Необходимую помощь Фонд «Халык» оказывает и тем, кто особенно 
остро в ней нуждается. В рамках социальной защиты населения активно 
проводится работа по поддержке детей, оставшихся без родителей, детей и 
взрослых из социально уязвимых слоев населения, людей с ограниченными 
возможностями, а также обеспечению нуждающихся социальным жильем, 
строительству социально важных объектов, таких как детские сады, детские 
площадки и физкультурно-оздоровительные комплексы. 

 В копилку добрых дел Фонда «Халык» можно добавить оказание помощи 
детскому спорту, куда относится поддержка в развитии детского футбола и 
карате в нашей стране. Жизненно важную помощь Благотворительный фонд 
«Халык» оказал нашим соотечественникам во время  недавней пандемии 
COVID-19. Тогда, в разгар тяжелой борьбы с коронавирусной инфекцией 
Фонд выделил свыше 11 миллиардов тенге на приобретение необходимого 
медицинского оборудования и дорогостоящих медицинских препаратов, 
автомобилей скорой медицинской помощи и средств защиты, адресную 
материальную помощь социально уязвимым слоям населения и денежные 
выплаты медицинским работникам.

В 2023 году наряду с другими проектами, нацеленными на повышение 
благосостояния казахстанских граждан Фонд решил уделить особое 
внимание науке, поскольку она является частью общественной культуры, а 
уровень ее развития определяет уровень развития государства. 

Поддержка Фондом выпуска журналов Национальной Академии наук 
Республики Казахстан, которые входят в международные фонды Scopus и 
Wos и в которых публикуются статьи отечественных ученых, докторантов 
и магистрантов, а также научных сотрудников высших учебных заведений 
и научно-исследовательских институтов нашей страны является не менее 
значимым вкладом Фонда в развитие казахстанского общества.

С уважением, Благотворительный Фонд «Халык»!
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Abstract. The energy needs of developing countries are increasing day by day 
along with the growth of the economy. Along with the increase in demand, changes 
in oil prices have different effects on the economy of these countries. Although this 
situation is becoming more important in energy-dependent economies, the impact for 
oil-exporting countries requires investigation. In this study, the impact of fluctuations 
in oil prices on the economy of Kazakhstan, one of the developing oil exporting 
countries, was analyzed based on monthly data for the period 2010–2022. During the 
research, the first method used is the unit root test. The result of this test showed that 
the data is not stationary, the difference of the first degree was taken for data analysis. 
The main analysis was done using vector auto regression. Regarding the results, it 
was found that oil price is a very important indicator for industrial production and 
economic growth is more important than oil price for real exchange rate.

Keywords: oil price. Real exchange rate. VAR model 
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Аннотация. Дамушы елдердің энергияға деген қажеттілігі экономиканың 
өсуімен бірге күн санап артып келеді. Сұраныс артуымен қатар мұнай 
бағасының өзгеруі де бұл елдердің экономикасына әртүрлі әсер етуде. Бұл 
жағдай энергияға тәуелді экономикаларда маңыздырақ бола түскенімен, мұнай 
экспорттаушы елдер үшін аталған әсер зерттеуді талап етеді. Бұл зерттеуде 
мұнай бағасында орын алған ауытқулардың дамушы мұнай экспорттаушы 
елдердің бірі болып табылатын Қазақстанның  экономикасына әсері 2010–
2022 жылдар аралығындағы айлық мәліметтер негізінде талданған болатын. 
Зерттеу барысында, ең алғашқы болып қолданылған әдіс бірлік түбір тесті 
болып табылады. Аталған  тест нәтижесі мәліметтердің стационарлы емес 
екендігін көрсетті, мәліметтерді талдау үшін бірінші дәрежеден айырымы 
алынды. Негізгі талдау болса Векторлық авто регрессия көмегімен жасалды. 
Нәтижелерге келер болсақ, мұнай бағасы өнеркәсіптік өндіріс үшін өте 
маңызды көрсеткіш болып табылатындығы және нақты валюта бағамына 
мұнай бағасына қарағанда экономикалық өсу маңызды екені анықталды.   

Түйін сөздер: Мұнай бағасы. Нақты валюта бағамы. VAR моделі
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Аннотация. Энергетические потребности развивающихся стран растут 
с каждым днем   вместе с ростом экономики. Наряду с увеличением спроса, 
изменение цен на нефть по-разному влияет на экономику этих стран. Эта 
ситуация становится все более важной в энергозависимых экономиках, и ее 
влияние на страны-экспортеры нефти требует глубокого изучения. В данном 
исследовании влияние колебаний цен на нефть на экономику Казахстана как 
одной из развивающихся стран-экспортеров нефти, было проанализировано 
на основе ежемесячных данных за период 2010–2022 гг. В ходе исследования 
первым использованным методом является тест единичного корня. Результат 
этого теста показал, что данные не стационарны, для анализа данных была 
принята разница первой степени. Основной анализ проводился с использованием 
векторной авторегрессии. Что касается результатов, было обнаружено, что цена 
на нефть является очень важным индикатором промышленного производства, а 
экономический рост более важен, чем цена на нефть для реального обменного 
курса.

Ключевые слова: цена на нефть, реальный обменный курс, VAR-модель

Кіріспе 
Мұнай бағасындағы ауытқулар Макроэкономикалық көрсеткіштерге әсері 

екінші дүниежүзілік соғыстан кейінгі жылдары ғалымдардың еңбектерінен 
орын ала бастады. Бұның басты себебі мұнай бағасы дамыған елдер үшін 
импорт тауар болуы және инфляциға әсер етуші маңызды көрсеткіш болып 
табылды. Хамилтон 1983 жылы жарық көрген еңбегінде АҚШ экономикасында 
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орын алған дағдарыстыардың басты себебі ретінде мұнацй юағасындағы 
күрт өзгерістер болғанын атап айтты. Атап айтар болсақ мұнай бағасындағы 
өзгерістер АҚШ-тың экономикалық өсуін бір пайызға төқмендеткенін дәлелдеп 
берді (DePratto et al., 2009: 3).

Мұнай бағасында орын алған ауытқулардың макроэкономикалық 
көрсеткіштерге әсерін зерттеген тағы бір ғалым Лилек 1982 жылы жарық көрген 
еңбегінде аталған құбылысқа Таралу гипотезасы деп ат берген болатын. Осы 
теорияға сәкес, мұнай бағасамындағы ауытқулар табыс бөлісінің экономика 
секторлары арасында болатындығын меңзеп отыр. Осы теорияға сәйкес мұнай 
бағасы артататын болса, мұнайды көп пайдаланатын секторлардың табысы 
біршама төмендейтін болады. Сонымен қатар мұнай өндіруші сектор болса, 
мұай бағасының артқан жылдарында қосымша табысқа ие болады. Мұнай 
бағасы инфляцияға жанама түрде әсер ететінін ескерсек дамыған мұнай 
импорттаушы елдердің экономикалық өсуін тежейді (Jimenes-Roudrigez & 
Sanchez, 2005: 201)

Ал, 2000-ші жылдарда болса мұнай бағасындағы ауытқулардың 
макроэкономикалық көрсеткіштерге әсерін зерттеу қайта жанданды. Бұл 
жылдары орны алған қаржы дағдарысызерттеулеге  басты себеп болғанын 
көре аламыз. Бұл жолғы зерттеулерде мұнай бағасындағы ауытқулардың 
макроэкономикалық көрсеткіштерге қысқа және ұзақ мерзімдегі әсері 
зерттелді. Аталған зерттеулердің қысқа мерзімдегі әсерлердің ұзақ мерзімдегі 
әсерлаер арасында айырмашылық көп екенімен ерекшеленуде. Бұның басты 
себебі, кәсіпорындар қысқа мерзімде өздерінің шығындарын және өндіретін 
тауар мен қызметтерін басқа сеторға ауытырып үлгермейді. Осы себепті мұнай 
бағасының өсуі алғашқы кезеңдерде ЖІӨ-ге әсері елеусіз болып бастағанмен, 
уақыт өте келе мұнай бағасының әсер жалпы экономиканың өсуіне кері әсері 
тиетендігі анықталды. (Kliesen, 2008)    

Мұнай бағасының әсері мұнай экспортаушы елдер мен мұнай импорттаушы 
елдердің экономикалық көрсеткіштеріне әсері әркелкі болатыны сөзсіз. Мұнай 
импорттаушы елдер үшін мұнай бағасындағы өзгерістер екі жолмен әсер ете 
алады. Біріншісі, төлем балансы және сауда көлеміне әсер болса, екіншісі, 
мұнай бағасындағы артулар табыстың түсуіне, инфляцияның артуына жол 
ашады. Akinsola & Odhiambo, 2020: 1057). 

Мұнай экспортаушы елдер үшін, мұнай бағасының артуы төлем балансында 
позитив әсер етеді, ол болса өз кезегінде елде ақша массасының артуына 
алып келеді. Экономикадағы ивестицияның басым бөлігі мұнай өндіруші 
секторға салынады, бұл болса өз кезегінде экономиканың Голандиялық ауруға 
шалдығуына себеп болады. Мұнай бағасындағы ауытқулар макроэкономикалық 
көрсеткіштерге әсерін зерттеген (Sağlam & Güreşçi, 2018)  жылғы жарық 
көрген еңбегінде мұнай бағасы макроэкономикалық көрсеткіштерге үш түрлі 
жол арқылы әсер ететіндігін атап өтті. Бұлар:  валюта бағамы, Ағымдағы 
операциялар шоты және мемлекеттік шығыстар. Мұнай бағасының артуы мнай 
импорттаушы елдердің шығындарының артуына себеп болады. Себебі қысқа 
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мерзімде тауар өндірушілер мұнайды ауыстыратын басқа энергия көздерін 
өте алмайды. Бұл болса өз кезегінде ұлттық валютаның құнсыздануына алып 
келеді және осыған орай инфляция көлемі артады. Нәтижесінде импорт көлемі 
артып ағымдағы операциялар шоты негативті әсер етеді. Бұл әсер ― валюта 
бағамының әсер деп аталады. Мұнай экспорттаушы елдерде болса жағдай 
басқаша болады. Атап айтар болсақ мұнай бағасының артуы мемлекеттік 
кірістерді арттырады, бұл болса өз кезегінде мемлекеттің әлеуметтік салаға 
көптеп ақша бөлуіне нәтижесінде мемлекеттік шыындардың артуына алып 
келеді. Мемлекетек қосымша қаржы бөлуі нәтижесі экономикаға оң әсер 
етеді нәтижесінде қысқа мерзімдік экономикалық өсуге себеп болады. Егер, 
мемлекет кірісінінің 30 пайыздан астамын мұнай табысынан түскен табыс 
құраса, тұрақты экономикалық дамуға қол жеткізу қиын.  (Sağlam & Güreşçi, 
2018).

Материалдар мен негізгі әдістер
Әдебиеттерді шолуда мұнай бағасындағы ауытқулар мен экономикалық 

өсу арасындағы байланысты зерттейтін көптеген зерттеулер жүргізілгені 
байқалады. Бұл зерттеулерде мұнай экспорттаушы елдер және мұнай 
импорттаушы елдер деп бөліп қарастырса, басқа бір зерттеулерде дамушы 
мұнай экспорттаушы, елдер дамыған мұнай экспорттаушы елдер, дамушы 
мұнай импорттаушы елдер, дамыған мұнай импорттаушы елдер деп бөліп 
зерттеулер жүргізілгендігін айта аламыз. 2000-ші жылдардан бастап 
эмпирикалық әдістер кең зерттелді. Нәтижесінде Сызықтық, регрессиялық 
теңдеу, нонпараметрлік теңдеу панельдік мәліметтер негізінде талдау тәрізде 
зерттеу әдістерін қолданған көптеген мақалалар жарық көрді. 

Соңғы зерттеулерді екі сыныпқа топтастыруға болады: халықаралық 
және ұлттық деңгейдегі зерттеулер. Халықаралық зерттеулерді зерттегенде, 
талдаулардың дамушы елдерге бағытталғаны байқалады. Солардың бірі 
Муссаға тиесілі (2000). Үндістанды, Түркияны, Оңтүстік Кореяны, Филиппинді, 
Пәкістанды және Таиландты мәліметтерін талдай отырып, автор 1970–2000 
жылдар аралығындағы отыз жыл ішінде мұнай бағасының өсуі әл-ауқаттың 
мұнай импорттаушы елдерден мұнай экспорттаушы елдерге ауысуына себеп 
болғанын анықтады. 

(Berument және т.б., 2010) 1952–2005 жылдар аралығындағы 16 MENA 
елдерін зерттеді. Авторлардың пікірінше, мұнай бағасының оң сілкінісі 
мұнай экспорттаушы елдердің экономикалық өсу көрсеткіштеріне оң және 
статистикалық маңызды әсер етеді.

(Akıncı және Yılmaz, 2011) 1980–2010 жылдар аралығындағы Түркия 
экономикасын эконометрикалық әдістермен талдау жүргізді. Талдау барыс 
ында екі айнымалы моделге алынды ― ЖІӨ және ағымдағы шот сальдосы. 
Айнымалылар үшін уақыт қатарларының деректері ADF Unit Root Test арқылы 
тексерілді. Айнымалылар өздерінің деңгейлік мәндерінде және қолданбалы 
Йогансенде стационарлы болғаны байқалды. Коинтеграциялық тестте сәйкес 
айнымалылар коинтеграцияланғаны анықталды. Айнымалылар арасындағы 



310

Bulletin the National academy of sciences of the Republic of Kazakhstan

себеп-салдарлық байланысты анықтау үшін Гранджер себептілік тесті 
қолданылды және зерттеуде ЖІӨ-ден ағымдағы шот балансына дейін бір 
жақты себептілік байланысы анықталды.

Галаяни (Галаяни, 2011) зерттеуінде ОПЕК-ке мүше елдерді де, G-7 елдерін 
де қосты. Талдау нәтижесінде күтілгеннен айырмашылығы, мұнай бағасының 
көтерілуі ОПЕК елдеріне ешқандай әсер еткен жоқ, керісінше дамыған елдердің 
экономикасына оң әсер еткендіг байқалды.

Hepaktan және Çinar (Hepaktan және Çinar, 2012) панельдік деректер әдісін 
қолдана отырып, 1975–2008 жылдар аралығында ЭЫДҰ елдері үшін ЖІӨ мен 
ағымдағы шот балансы арасындағы байланысты зерттеді. Зерттеу нәтижесінде 
ағымдағы есеп балансы мен экономикалық өсу арасында коинтеграциялық 
байланысқа қол жеткізілді және статистикалық маңызды ұзақ мерзімді 
коэффициенттер -0,2 мен -0,4 аралығында өзгерді.

Tufail және Qurat-ul-Ain (Tufail және Qurat-ul-Ain, 2013) 1981 және 2010 
жылдар аралығындағы D-8 елдеріне жүргізген зерттеулерінде VAR талдау 
әдісін қолдана отырып, мұнай бағасы мен ағымдағы шот тапшылығы 
арасындағы қатынас мұнай экспорттаушы елдерде оң болғанын анықтады. 
және мұнай бағасы мен ағымдағы шот тапшылығы арасындағы қатынас мұнай 
импорттаушы елдерде теріс болды.Олар байланыс бар екенін анықтады.

1981–2010 жылдардағы деректерге сүйене отырып, Сонгур мен Яман 
(Сонгур мен Яман, 2013) дамушы елдердегі ағымдағы шот балансы мен 
экономикалық өсу арасындағы ұзақ мерзімді себепті байланысты зерттеді және 
басқа зерттеулерден айырмашылығы, деректер Педрони көмегімен таңдалған 
10 ел үшін сыналған. Коинтеграция және панельдік векторлық қателерді түзету 
үлгілері. Зерттеу нәтижесінде таңдалған елдердегі қатарлар арасында ұзақ 
мерзімді коинтеграциялық байланыс бар екендігі анықталды және ағымдағы 
шот сальдосынан экономикалық өсуге оң себептілік және экономикалық ұзақ 
мерзімді перспективада ағымдағы шот сальдосының өсуі анықталды.

Narayan P.K. және т.б. (Narayan және т.б., 2014) 1983/2 және 2010/4 жылдар 
аралығындағы 28 дамыған елде және 17 дамушы елде тоқсан сайын мұнай 
бағасы мен экономикалық өсу арасындағы байланыс зерттелетін зерттеуде 
Жалпыланған авторегрессивті шартты гетероскедастық моделін қолданды 
және нәтижесінде Зерттеу нәтижесінде мұнай бағасы, экономикалық өсімге оң 
әсер етті деген қорытындыға келді. 

Yalçınkaya және Temelli (Yalçınkaya және Temelli, 2014) 1992–2013 
жылдар аралығында BRICS және MINT сияқты дамып келе жатқан нарықтық 
экономикалардағы экономикалық өсу мен ағымдағы есеп балансы арасындағы 
байланыстарды анықтау үшін панельдік деректер шегінде елдерді бөлек 
қарастырды. Зерттеу нәтижесінде экономикалық өсудің БРИКС және ИЖТМ 
елдерінде қысқа және ұзақ мерзімді перспективада ағымдағы шот балансына 
әсер ететіні анықталды, сонымен қатар ағымдағы шот тапшылығы маңыздырақ 
деген қорытындыға келді. БРИКС елдерімен салыстырғанда ИЖТМ елдерінде 
ұзақ мерзімді перспективада тұрақты өсу қарқынының тұрақтылығы мәселесі. 
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Nezir Kose және Sabit Baimaganbetov (Nezir Kose және Sabit Baimaganbetov, 
2015) зерттеуінде құрылымдық векторлық авторегрессия (SVAR) моделін 
пайдалана отырып, 2000–2013 жылдар аралығындағы Қазақстандағы 
өнеркәсіптік өндіріске, нақты айырбас бағамына және инфляцияға нақты 
мұнай бағасының күйзелістерінің асимметриялық әсерін эмпирикалық 
түрде бағалайды. SVAR талдауы масштабты модель арқылы жүзеге 
асырылады. Тәжірибелік қорытындылар мұнай бағасының жағымсыз әсерлері 
Қазақстанның экономикалық көрсеткіштеріне көбірек әсер ететінін көрсетеді.

Yalta және Yalta (Yalta және Yalta, 2017) жылы жарық көрген зерттеуінде 
2004–2015 жылдар аралығындағы айлық деректерді пайдаланды. Түркиядағы 
мұнай импортына тәуелділікті және бұл тәуелділіктің ағымдағы шотқа әсерін 
зерттеді. Зерттеу нәтижесінде олар мұнай бағасының ауытқуы ағымдағы 
шоттағы теңгерімге кері әсер етті деген қорытындыға келді. 

Sağlam және Sönmez (Sağlam және Sönmez, 2019) зерттеуінде 1993–2015 
жылдар аралығындағы панельдік деректерді талдау арқылы Вишеград 
квартеті (Чехия, Польша, Венгрия, Словакия) деп аталатын елдердегі 
ағымдағы шот тапшылығы мен экономикалық өсу арасындағы байланысты 
тексерді. Dumetrescu-Hurlin (Dumetrescu-Hurlin, 2012) Себеп-салдарлық тесті 
қолданылған зерттеуде ұзақ мерзімді перспективада тиісті елдердегі ағымдағы 
шот тапшылығы мен өсу арасында бір жақты себептілік байланысы бар екені 
анықталды.

  Baimaganbetov және т.б. (Baimaganbetov және т.б., 2019), осы зерттеуде 
Қазақстанның 14 облысы мен ерекше мәртебесі бар 2 қаланың мұнай бағасы 
мен жан басына шаққандағы аймақтық нақты табыс арасындағы ұзақ мерзімді 
байланыс Вестерлунд коинтеграциялық тесті (2007) арқылы 2008–2015 жылдар 
аралығында зерттелді. 

Göktaş және Kamacı (Göktaş және Kamacı, 2020), жылы жарық көрген 
еңбегінде 2003–2019 жылдар арасындағы тоқсандық деректерді пайдалана 
отырып, Түркияға арналған зерттеуінде коинтеграция және себептілік талдауы 
арқылы экономикалық өсу мен мұнай бағасы арасындағы байланысты 
анықтауға тырысты. Зерттеу нәтижесінде сериялар ұзақ мерзімді перспективада 
коинтеграцияланған және экономикалық өсуге мұнай тұтыну әсер етеді. 
Сонымен қатар мұнай бағасының экономикалықұ өсудің Грейнджер себебі 
екенін дәлелдеді.

Beşer & Öztürk (Beşer & Öztürk, 2020) ең көп мұнай импорттайтын 16 елге 
арналған зерттеулерінде панельдік мәліметтер талдауын пайдаланды. Талдау 
нәтижелері бойынша олар мұнай импортының көлемінен экономикалық өсуге 
дейін бір бағытты себептілік бар деп мәлімдеді.

Косе және Үнал (Косе және Үнал, 2020) құрылымдық векторлық 
авторегрессия (SVAR) үлгісін пайдалана отырып, Каспий маңы ойпатындағы 
үш елдің (Иран, Қазақстан және Ресей) қор биржаларына мұнай бағасының 
күйзелістерінің әсерін зерттеді. Олар 2005 жылдың наурызы мен 2018 жылдың 
маусымы аралығында қор биржаларынан, мұнай бағасы, инфляция, өнеркәсіп 
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өндірісі және валюта бағамдары туралы ай сайынғы деректерді жинады. 
Дисперсиялық ыдырау мұнай бағасының теріс күйзелістерінің қор биржаларына 
әсері оң күйзелістерге қарағанда күштірек және үлкен құбылмалылықтың 
себебі болып табылатынын көрсетті. Сонымен қатар, импульстік жауап 
функциялары қор биржаларының теріс мұнай шоктарына реакциясы өте 
маңызды екенін көрсетті. Сайып келгенде, бұл елдер макроэкономикалық 
теңгерімсіздіктерден аулақ болуы керек және оның орнына тұрақтандырушы 
фактор ретінде өнеркәсіптік өндіріске назар аударуы керек. Осылайша олар 
өз биржаларында мұнай бағасының күйзелістерінің жағымсыз әсерінен аулақ 
бола алады. (Bolganbayev және т.б., 2021). Зерттеу жүргәзген мақаласында 
мұнай бағасының құбылмалылығы соңғы онжылдықта айтарлықтай өскенін 
және болжау ең қиын тауарға айналғандығын атап өтті. Каспий теңізімен 
шектесетін елдердің ішінде Ресейдің, Иранның, Қазақстан мен Әзірбайжанның 
ұлттық табыстары негізінен мұнай экспортына негізделген; Сондықтан оларға 
мұнай бағасының құбылмалылығы қатты әсер етеді. Сондықтан халықаралық 
қауіпсіздіктің маңызды тақырыптарының бірі болып табылатын энергетикалық 
қауіпсіздік Каспий теңізімен шектесетін елдер үшін саяси және экономикалық 
басымдық болып табылады. Бұл зерттеуде Brent маркалы мұнай бағасының 
өзгеруінің осы елдердің экономикалық өсуіне және энергетикалық қауіпсіздігіне 
әсері 2007–2020 жылдар аралығындағы тоқсандық деректермен панельдік 
деректер талдауы арқылы зерттелді. Зерттеуде талқыланған айнымалылардың 
интеграциялану реті көлденең қима тәуелділігін ескеретін Peseran (Peseran, 
2007) панельдік бірлік түбір сынағы арқылы зерттеледі. Brent маркалы мұнай 
бағасы мен экономикалық өсу арасындағы ұзақ мерзімді байланыс Вестерлунд 
(Вестерлунд, 2007) коинтеграциялық тесті арқылы зерттеледі. Нәтижелер 
мұнай бағасының экономикалық өсуге әсер ететінін көрсетті.

Кесте-1. Модель және айнымалылар
Айнымалылар Айнымалылардың толық атауы Дерек көз
OP Мұнай бағасы халықаралық энергетикалық агенттік
IPI, 2013=100 Өнеркәсіптік өндіріс индексі Қазақстан Республикасы Ұлттық статистика 

бюросы
REER, 2013=100 Нақты тиімді айырбас бағамы Қазақстан Ұлттық банкі

   
Ескерту: Экономикалық өсім ретінде Өнеркәсіптік Өндіріс индексі 

қолданылды 
Макроэкономикалық айнымалылардың мәндерін талдау барысында 

жоғарыда орын алған айнымалылардың логарифмдері алынды. IPI, 2013=100 
дегеніміз Өнеркәсіптік Өндіріс индексінің базалық периоды 2013 жыл дегенді 
білдіреді. REER, 2013=100 Нақты тиімді айырбас бағамы айнымалысының да 
базалық периоды 2013 жыл дегенді білдереді

Бұл зерттеуде қолданылатын әдіс Sims (Sims, 1980) әзірлеген Векторлық 
авторегрессивті модель (VAR) әдісі болып табылады. Бұл модельдер ең 
алдымен макроэкономикалық айнымалылар арасындағы байланыстарды және 
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кездейсоқ күйзелістердің айнымалылар жүйесіне динамикалық әсерін зерттеу 
үшін қолданылады. Ішкі және сыртқы айнымалыларды ажыратпай модельдеу 
үшін Sims әзірлеген VAR моделіндегі барлық айнымалылар эндогендік болып 
табылады. Айнымалылар эндогендік болып есептелетіндіктен, VAR моделі 
бір уақыттағы модель болып табылады. Бір уақыттағы теңдеулер жүйелеріне 
артықшылық берудің ең маңызды себебі ― экономикалық айнымалылар 
арасындағы қатынастардың күрделі болуы. Экономикалық параметрлер 
арасындағы қатынастардың күрделілігі эконометриялық модельде тәуелді 
және тәуелсіз айнымалыларды анықтауда қиындықтар туғызады. Бұл 
қиындықтар нәтижелердің жүйелілігіне де айтарлықтай әсер етеді. Сондықтан 
бір мезгілде теңдеулер жүйесінде бұл күрделіліктерді құрылымдық модельге 
кейбір шектеулер енгізу арқылы жоюға тырысады. Бұл мәселелер VAR 
үлгісімен жойылады. Құрылымдық модельге ешқандай шектеулер қоймай, бір 
уақыттағы теңдеулер жүйелеріндегі динамикалық қатынастарды анықтайтын 
VAR моделін осы аспектіде зерттеушілер жиі таңдайды. VAR талдауында 
орнатылатын модельде ішкі және сыртқы айнымалыларды ажыратудың қажеті 
жоқ. Осыған байланысты VAR моделі бір мезгілдегі теңдеулер жүйесінен 
ерекшеленеді. Сонымен қатар, VAR модельдеріндегі тәуелді айнымалылардың 
лагтарының болуы болашаққа күшті болжамдар жасауға мүмкіндік береді. 
(Gujarati,  2021).

VAR Моделі:

𝑦𝑡 = 𝑎1 + ∑ 𝑏1𝑖𝑦𝑡−𝑖 𝑝 𝑖=1 + ∑ 𝑏2𝑖𝑥𝑡−𝑖 + 𝑝 𝑖=1 𝑢1𝑡  (1)

𝑥𝑡 = 𝑐1 + ∑ 𝑑1𝑖𝑦𝑡−𝑖 𝑝 𝑖=1 + ∑ 𝑑2𝑖𝑥𝑡−𝑖 + 𝑝 𝑖=1 𝑢2𝑡  (2)

осы форматта жасалған. Бұл теңдеулер жүйесінде 𝑢 орташа мәні нөлге тең 
қалыпты үлестірілген кездейсоқ қате мүшелерін, өздерінің кешігу мәндері 
бар жалпы дисперсиясы нөлді және 𝑝 кешігу ұзақтығын білдіреді. VAR 
модельдерінің ең маңызды артықшылықтарының бірі ― айнымалылардың 
кешігу ұзақтығын арттыру арқылы автокорреляция мәселесін шешуге болады. 
Бұл ыңғайлылықты қамтамасыз ететін нәрсе айнымалылар олардың артта 
қалған мәндеріне қатысы жоқ деген болжам болып табылады. Сонымен қатар, 
𝑢 қате термині үлгінің оң жағындағы айнымалылармен корреляцияланбайды. 
Жоғарыда келтірілген теңдеулердің оң жағында тек эндогендік айнымалылардың 
артта қалған мәндері енгізілгендіктен, бір уақыттағы мәселе жойылады. 
Осылайша, теңдеулер жүйесін немесе модельдегі әрбір теңдеуді дәстүрлі LCM 
әдісімен болжауға болады. (Özgen ve Güloğlu, 2004: 96).

Уақыт өте келе айнымалылардың өсу тенденциясы болуы тиісті айныма-
лылардың стационарлық еместігін көрсетеді. Қатарлардың стационарлығын 
«бірлік түбір сынақтары» арқылы зерттеуге болады. Зерттеуге енгізілген 
айнымалылар үшін Extended Dickey-Fuller (ADF, 1981) бірлік түбір сынақ-
тарының нәтижелері 2-кестеде келтірілген. 
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Кесте-2. ADF бірлік түбір сынама нәтижелері
Айнымалылар ADF тесті Бірінші айырымы

Statistics Probability Statistics Probability 
Нақты тиімді айырбас бағамы -2.34551 0.1873 -8.47102 0.0000
Өнеркәсіптік өндіріс индексі 3.29357 0,9765 -8.57373 0.0000
Мұнай бағасы -1.3785 0.6587 -4.9865 0.0000

ADF бірлік түбір сынағы нәтижелеріне сәйкес, зерттеуге енгізілген бар-
лық айнымалылардың деңгейде бірлік түбірлері бар, бірақ бірінші ретті айыр-
машылықтарда бірлік түбірлері жоқ. Бұл нәтижелер барлық айнымалылар 
үшін интегралдау реті 1 болатынын көрсетеді, сондықтан өз деңгейлерінде ста-
ционар емес қатарлар бірінші ретті айырмашылықтарында стационар бола ды. 
Сондықтан айнымалылардың бірінші ретті айырмашылықтары қысқа мер зім ді 
құрылымдық векторлық авторегрессивті (SVAR) моделіне қосылуы керек.

Кесте -3. Кешігу тәртібін таңдау критерийлері
Lag LogL LR: sequential 

modified LR test 
statistic (each 

test at 5% level)

FPE:
Final 

prediction 
error

AIC:
Akaike 

information 
criterion

SC:
Schwarz 

information 
criterion

HQ: Hannan-
Quinn 

information 
criterion

0  587.7580 NA  1.40e-13 -18.24244 -18.10751 -18.18928
1  664.4360  141.3750  2.11e-14 -20.13862  -19.46397* -19.87285
2  693.3178  49.64063  1.42e-14 -20.54118 -19.32681  -20.06278*
3  708.5750  24.31613  1.48e-14 -20.51797 -18.76388 -19.82694
4  728.2280   28.86533*   1.36e-14*  -20.63212* -18.33831 -19.72848
5  742.1149  18.66059  1.52e-14 -20.56609 -17.73256 -19.44982
6  756.2071  17.17489  1.74e-14 -20.50647 -17.13322 -19.17758
7  771.0102  16.19089  2.01e-14 -20.46907 -16.55609 -18.92755
8  787.6424  16.11242  2.30e-14 -20.48883 -16.03613 -18.73468

Кесте-3  нәтижелерін талдар болсақ Sequential Modified LR тест статистикасы 
(LR) ve  Final Prediction Error (FPE) Akaike Information Criterion (AIC) ақпарат 
критерийлеріне сәйкес сәйкес кідіріс ұзақтығы (4).  Осы мәліметтерге сүйене 
отырып , VAR(4) моделі қолданылады.

Кесте -4.  Өнеркәсіптік өндіріс индексінің дисперсиялық ыдырауы 
Кезең Стандартты қате Өнеркәсіптік өндіріс индексі Нақты тиімді 

айырбас бағамы
Мұнай бағасы

 1  0.022871 82,35  2,87 17.48
 2  0.028005 76,25 2,52 21.23
 3  0.028370 71,98  3,75 24.27
 4  0.030200 66,41 9,32 27.58
 5  0.030865 61,17 10,97 27.86
 6  0.031327 59,27 12,87 27.86
 7  0.031628 57,77 14,37 27.86
 8  0.031896 57,02 15,12 27.86
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 9  0.031945 56,79 15,35 27.88
 10  0.032025 56,71 15,41 27.88

Кесте-4 нәтижелерін талдар болсақ, алғашқы периодта Өнеркәсіптік 
өндіріс индексінің жобамен 2,87-сы Нақты тиімді айырбас бағамы тарапынан 
белгіленуде және 17,48-і мұнай бағасы тарапынан белгіленгені анықталды, 
сонымен қоса 10 периодта болса Өнеркәсіптік өндіріс индексінің 15,41-і Нақты 
тиімді айырбас бағамы тарапынан белгіленгенін және 27,88-і мұнай бюағасы 
тарпынанбелгіленгенін көре аламыз. Бұл дегеніміз Өнеркәсіптік өндіріс 
индексіндегі өзгерістер нақты валюта бағамына  және мұнай бағасына тікелей 
байланысты екенін айта аламыз.

Кесте-5.  Нақты тиімді айырбас бағамының дисперсиялық ыдырауы 
Кезең Стандартты қате Өнеркәсіптік өндіріс 

индексі
Нақты тиімді айырбас 

бағамы
Мұнай бағасы

 1  0.013204 13,64  81.65 4.71
 2  0.013495 13,23  79.74 7.02
 3  0.014061 14,11  78.36 7.53
 4  0.015154 16,78  74.82 8.40
 5  0.015494 22,9  68.73 8.37
 6  0.016082 26,47  65.16 8.37
 7  0.016169 28,07  63.56 8.37
 8  0.016389 30,35  61.28 8.37
 9  0.016398 32,42  59.21 8.37
 10  0.016458 33,82  57.81 8.37

Кесте-4 нәтижелерін талдар болсақ, алғашқы периодта Нақты тиімді айырбас 
бағамының жобамен 13,64-і Өнеркәсіптік өндіріс индексінің тарапынан 
белгіленуде және 4,71 мұнай бағасы тарапынан белгіленуде, 10 периодта болса 
Нақты тиімді айырбас бағамының 33,82-сі  Өнеркәсіптік өндіріс индексінің 
тарапынан белгіленгенін көре аламыз. Сонымен қоса 8,37-сі мұнай бағасы 
тарапынан белгіленуде.  Бұл дегеніміз нақты валюта бағамында орын алған 
өзгерістер Өнеркәсіптік өндіріс индексіндегі өзгерістерге байланысты екенін 
көрсетіп отыр.

Қорытынды
Елдердің түпкі мақсаты ― тұрақты экономикалық өсу мен дамуға қол 

жеткізу болып табылатындығын баршамызға мәлім. Бұл мақсаттарға қол 
жеткізуде макроэкономикалық көрсеткіштердің маңызы зор. Қазақстан 
экономикасы үшін экономикалық өсудің негізін құрайтын өндіріске қажетті 
энергияның үштен бірінен астамы мұнайға байланысты болып отыр. 

Бұл зерттеуде мұнай бағасының 2010–2022 жылдар аралығындағы Қазақстан 
экономикасының макроэкономикалық көрсеткіштеріне қалай әсер еткеніне 
эмпирикалық талдау жасалды. Талдауда, бар әдебиеттерден айырмашылығы, 
мұнай бағасы мен экономикалық өсу арасындағы байланысты ВАР таладауы 
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көмегімен зерттеуге тырысты.Бұл жағдайды теориялық тұрғыдан былайша 
түсіндіруге болады. Мұнай бағасындағы ауытқулар Оң қатынас жалпы мұнай 
экспорттаушы елдер үшін жарамды болып табылады. 

Бұл зерттеуде мұнай бағасында орын алған ауытқулардың дамушы мұнай 
экспорттаушы елдердің бірі болып табылатын Қазақстанның  экономикасына 
әсері 2010–2022 жылдар аралығындағы айлық мәліметтер негізінде талданған 
болатын. Зерттеу барысында, ең алғашқы болып қолданылған әдіс бірлік түбір 
тесті болып табылады. Аталған  тест нәтижесі мәліметтердің стационарлы 
емес екендігін көрсетті, мәліметтерді талдау үшін бірінші дәрежеден айырымы 
алынды. Негізгі талдау болса Векторлық авто регрессия көмегімен жасалды. 
Нәтижелерге келер болсақ, мұнай бағасы өнеркәсіптік өндіріс үшін өте 
маңызды көрсеткіш болып табылатындығы және нақты валюта бағамына 
мұнай бағасына қарағанда экономикалық өсу маңызды екені анықталды.
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